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United Nations Global Compact and
supporting broader UN goals.
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Punto Base “Llegar a analizar todas las tematicas relacionadas con la energia”
~nefiofarmato “Consultas enviadas de forma anonimapeg asegiados y resueltas envivo ” Enerjoin

—  Objetivo “Generar debate pero sobre todo analizar las dudas reales del dia a dia”

Contenido “En caso de no recibir preguntas, se compartiran dudas generales recibidas en Enerjoin”

Rentabilidad “Se buscaran sesiones cortas pero muy directas. ”
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RINCON DEL EXPERTO

SO: Compra Directa - Octubre

Integracion de Renovables y Almacenamiento

Eficiencia Energética y Digitalizacion
Descarbonizacién térmica
Regulacion y Ayudas

Futuro del sector: competitividad

Panorama Energético y Tendencias

S1. Estrategias de Compra y gestion de precios

Flexibilidad y Mercados de Balance

Huella de Carbono
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MIERCOLES 10 DE DICIEMBRE | 9:30H | ONLINE

EL RINCON DEL
EXPERTO EN

ENERGIA

SESION 2: ESTRATEGIAS DE COMPRA-GESTION DE PRECIOS
& PANORAMA ENERGETICO Y TENDENCIAS GLOBALES

CON CARLOS MARTIN, RESP. OPERACIONES DE ENERJOIN
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ENERGIA =

Competencia rechaza un cambio clave que pedia . o
Red Eléctrica para evitar otro apagon El sistema electrico vuelve a

R —— et _ | sufrir "anomalias de tension" en

a CNMC atiende la peticion de las energeticas, que estaban en contra de esa .

modificacion, y ereara un grupo de trabajo para analizar los bruscos cambios de Sept]emb]‘e pese al 'eSCUdO

tension de las ultimas semanas . v y .
antiapagones' de Red Eléctrica

ENERGIA

» Economia

Competencia aprueba algunos cambios urgentes propuestos
por Red Eléctrica para prevenir nuevos apagones

Larespuesta activa dela demanda: termometro de

o la competitividad industrial
nerjoin

* La industria quiere jugar un papel activo en la estabilidad del sistema eléctrico
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CONSULTA1"{Sobre que aspectos de la factura deberemos prestar mas atencion de cara al
20267

Cuidado con los incrementos de los costes regulados.
Si tenemos indexado, alerta con los Servicios de Ajuste.
Si tenemos fijo, id controlando este mismo coste = Evitar rupturas de contrato.
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CONSULTA 2 “Salen muchas noticias de que va a bajar el recibo en 2026 (Qué hay de cierto?

Inicialmente el recibo va a subir debido a qué:

- Aumentan los peajes (2/3%) y aumentan los cargos (10/11%)
- Aumentara también el coste de Servicios de Ajuste.
- Politicamente se espera que OMIE vaya a la baja y esta bajada compense el aumento. Juego de trilero.

4 ACTUALIDAD

La factura de la luz podria bajar entre un 4% y un 10%

- - P ESS This is our Communication on Progress
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CONSULTA 3 “¢Hay alguna visibilidad de los costes regulados de 20267 ¢Cuando seran
definitivos?”

Ya se han publicado las propuestas de Peajes y de-Cargos.
Deberian ser definitivas antes de 31/12/2025
Aumento de costes en lineas generales.
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CONSULTA 3 “¢Hay alguna visibilidad de los costes regulados de 20267 ¢Cuando seran
definitivos?”

Variaciones T. ENERGIA 2026 Vs 2025

TARIFA P1 P2 P3 P4 P5 PG
2.0TD 5,53% 3,36% 10,12% %

~ 3.0TD 3,90% 7,00% 9,22% 6,80%  9,99% 10,34% %
6.1TD 3,41% 7,02% 9,72% 6,53% 9,84% 10,26% %
6.2TD 3,61% 7,73% 10,90% 7,23% 9,77% 10,25% %
6.3TD -1,60% 3,63% 7,46% 3,05% 9,18% 10,02% %
6.4TD 7,15% 10,53% 11,98% 7,44% 10,08% 9,95% %

Variaciones T. POTENCIA 2026 Vs 2025

TARIFA P1 7] P3 P4 P5 P6
2.0TD 2,90% 4,06% %
3.0 TD 3,70% 3,61% 5,22% 5,65% 8,12% 6,44% %
6.1 TD 2,82% 2,93% 3,75% 4,35% 10,13% 9,79% %
6.2 TD 2,45% 1,71% 3,79% 4,77% 9,92% 9,43% %
6.3 TD -1,08% -1,52% 2,32% 3,43% 9,83% 9,24% %

6.4 TD 1,79% [ 1 o 1,26% 5,45% 6,02% 10,12% 10,17%— o 1 (%
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CONSULTA 4 "En las Ultimas semanas hemos visto un hundimiento del precio, (Qué esta
pasando?”

Llegada masiva de GNL procedente de pedidos e realizados por Chinay el nodo Japon-Corea
Expectativa de invierno menos frio de lo esperado.
Recesion economica de corto plazo.

Aumenta la llegada de gas y se reduce el consumo = Reduce precio de Gas = Reduce Electricidad
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CONSULTA 5 “¢cual deberia ser una expectativa de precio 20267 ¢y un best case?”

Electricidad:

- Expectativa de CAL26: 57/59 €/MWh
- Best Case CAL26: 50/52 €/MWh

Gas:

- Expectativa: 27/29 €/MWh
- Best Case: 22/24 €/MWh
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CONSULTA 6 "Si todavia estoy negociando contratos, (Qué es mejor opcion?”

Contratos indexados:

- Cerrar ya al menos un 30% de la materia prima.
- Enelectricidad, evaluar la posibilidad de prefijar parte de los Servicios de Ajuste.
- No cerrar contratos de largo plazo.
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CONSULTA 7 “¢Deberia ya tomar posiciones de mercados de 2026 y 2027?"

- Ao 2026: Por supuesto. Momento muy oportuno para la estrategia de Hedge.

- Ano 2027: Se pueden ya empezar estrategias.
- Viendo el movimiento nov-dic 2025, no tomar posiciones demasiado agresivas.

Importante: Cuadrar la estrategia con el coste de producto y la visibilidad comercial.

This is our Communication on Progress
in implementing the Ten Principles of the
United Nations Global Compact and
supporting broader UN goals.

We welcome feedback on.its contents,
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CONSULTA 8 "Me estan ofertando PPA en Perfil Solar. (Es interesante para controlar el
coste?”

Mucho cuidado con los perfiles solares de PPA.

Expectativa de hundimiento de precios. BB utures - Year

SESSION INFO LAST DEAL END OF DAY INFO REFERENCE
PRICES
o Best bid Best Ask Volume Price e Volume Open Nr of VEJII;E D D- Transparenc) y
(EMWh) (E/MWh) (MWhj) (EMWh) (MWh) Interest Contracts (MWh) (EMWh) (€] info
FTS YR-26 na. na. 0 na na. na. L] 0 na 26.70
FTS YR-28 na. na. 0 na na. na. L] 0 na 23.40
FTS YR-29 na na 0 na na na ] 0 na. 28.40
FTS YR-30 na na 0 na na na ] 0 na. 28.60
FTS YR-31 na. na a na na na i} o na. 28.60
FTS YR-32 na. n.a. 0 na na. na. Q0 0 na. 2861

FTS YR-33 na. na. 0 na na. na. ] 0 na. 28.61
* = Y
FTS YR-34 na. na. 0 na na. na. 0 0 na. 28.61
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CONSULTA 9 "Tengo un indexado que permite cambiar TTF-PVB ¢Qué es mas recomendable

para 20267" R

Afio NETHERLANDS | SPAIN
De momento en corto plazo, mantenerse en PVB. -
Hay bvena ventaja competitiva tanto en el componentefindexado e 3933/ 8844
Hay ventaja competitiva en los productos de cobertura. 5 febrero 1021| 3923
+ marzo 34,97 | 3435
Trim. 2
abril 32,92 | 3237
- mayo 34,24 | 3336
COTIZACION CAL 26 e o
Trim. 3
julio 34,00 | 33,30
agosto 32,54 | 31,89
+ septiembre 32,07 | 31,27
Trim. 4
octubre 31,11 | 30,31
I noviembre 29,72 | 29,02
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CONSULTA10 "Hace poco hemos visto la subasta SRAD de 2026. {Cuando es la siguiente
ventana? (Recomendaciones?

La siguiente ventana sera en Mayo. Subasta JuliofDicietnbre 2026.
Resultado subasta 65 €/MWh (precio instrumental) = aprox 150k€ por MW subastado en primer semestre.

Recomendacion; Evaluarlo internamente para entrar si o si, en segundo semestre.
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CONSULTA 11 "¢hay previsto algin cambio normativo que pueda tener incidencia sobre la
factura?”

Cambios normativos permanentes.
01/01/2026 - Desaparece RR por nueves'sisternas'de Terciaria.
Se esperan aumentos posibles de costes de Servicios de Ajuste.

{Veremos el fin del mecanismo reforzado? Reduccion de costes.

{Habra mas cambios en RECORE? Aumento de costes en Cargos.
{Veremos el mecanismo de capacidad? Aumento de servicios de ajuste.
lllegara la potencia flexible? Posibilidad de reducir excedentes de potencia.
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CONSULTA12 "iQué aspectos podrian hacer repuntar el coste de la energia para 20267?"

Repunte de consumo de gas en China tras el afo nuevo chino.
¢Veremos un stop en la politica nuclear de Japon tras el Gltimo terremoto? Aumento de consumo de gas.
Aumento de consumo de gas internacional > "Aumento de gas en ESP = Aumento electricidad.

Nuevos sistemas “anti-apagon” > Aumento de Servicios de Ajuste.
Mecanismos de Derechos de C02 - Aumento del precio SPOT.

COMMUNICATION
PROGRESS This is our Communication on Progress.
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CONSULTA13 “¢Sigue siendo interesante un autoconsumo en 20267"

El autoconsumo deberiamos verlo de forma independiente, no solo como un ahorro energético, si no como
otros valores al margen.

Silo valoramos solo por ahorro: los nimeros se complican.

COMMUNICATION
ON PROGRESS This is our Communication on Progress
in implementing the Ten Principles of the

L ¢
[ w"’«’e United Nations Global Compact and
z é‘\'—é supporting broader UN goals.

\\ ’ﬁ We welcome feedback on its contents




= rin

VITARTIS

CONSULTA 13 “¢Sigue siendo interesante un autoconsumo en 20267"

Generacion: 1191 MWh y ahorro: 92.730 € - 77,8 €/MWh

Resumen de 334 dia

M Fromedio - Genersdo [l Promecio - Consumico

Yo Coste vs Ahorro
21 '
.‘% 25154 3
1800
1850
1500
1350
1200
1050
g0o Total ahorro generado autoconsumo € Total coste PPA €
750
800
o 92.731,37 ¢ O¢
300
150
5 Total generado kWh

mmmmmmm 1.191.867,93
- - - - 0. 13.05 29511 3 25341 1218 4an 683 6143 69 14 2418 - - - - 63
7 11 41325

Generado (kWh) 08 7595 232 386.1 14811 62 33 304 54 1353
onsumido (kWh) 53 24, 83! 855 77 833, a762: 72 1576. 14703 5.83 90, 57023 1638.3] JI 885 B26.] Az kWh
‘ertido (kWh) - 00

Eorcenmzje - B - - . 0D0% OTI%  405% 483% 1737% 2450% 1671% 1007% 15.38% 29.08% I261% 391% 18T%  068% 133% - . R . 7% Total vertido kWh

2.00 kwh

Balance total kWh

Tal Tal 1.191.865,93
Enerjoin Enerjoin o

Enerjoin

Enerjoin
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CONSULTA 14 “{Requisitos para cambiar el régimen de una cogeneracion de autoconsumo a
todo-todo?”

- Evaluar régimen actual y proyecto actual. Si hay retribuciones, conexiones, etc..

- Evaluar punto de entronque. Si hay capacidad@e|€éonexion a red y punto de vertido.
- Comunicar el cambio de modalidad al organismo competente.

- Adaptar la instalacion. (equipos de medida, refuerzos de red...)

- Darse de alta en mercado (Red Eléctrica, OMIE, Distribuidor...]

- Contrato de Representacion y CECO.
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GCONSULTA15 “¢Alguna otra pregunta de fos asistentes?”

WWWWW ESS This is our Communication on Progress
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BONUS TRACK “Algunos TIPS”

- Aprovechar los momentos de oportunidad de-precio.

- Analizar muy bien los precios de los PPA (abundancia)

- Cuidado con la gestion en budget de los Servicios de Ajuste.

- Cerrar al menos un 40/50% de precio en entornos < 60 €/MWh.
- Buscad siempre informacion rapida para la toma de decision.

WWWWW ESS This is our Communication on Progress
\‘OgAL c‘g‘%e in implementing the Ten Principles of the
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