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Indicadores

❖ Crecimiento: las previsiones económicas, que se mantienen e incluso mejoran para el
ejercicio actual en el caso de España gracias al tirón proporcionado por el turismo
especialmente en el segundo y tercer trimestres, empeoran mucho de cara al año que
viene. De hecho, cada nueva estimación recorta el crecimiento de cara a 2023. El Gobierno
mismo, que desde el año pasado ha tenido que rectificar en cuatro ocasiones sus
estimaciones, ha situado la última en el 4,3% en 2022 y en el 2,1%, seis décimas menos que
en su anterior revisión, la prevista para el ejercicio próximo.

❖ IPC: La inflación cedió en septiembre hasta el 8,9%, desde el 10,5% del mes anterior, según
los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística (INE) que rebaja en una décima
lo adelantado por el propio organismo el pasado 29 de septiembre (9%). En relación al mes
anterior, el índice de precios de consumo (IPC) bajó 7 décimas.

- En particular, el precio de la electricidad fue el 17% más barato que en agosto
(aunque es el 20,2% más caro que hace un año) y también bajó el precio de
carburantes y combustibles, que cedió el 1,2% respecto al mes anterior, si bien aún
es el 21,5% más caro que en el mismo mes del año pasado.

❖ Alimentos: En el análisis de los datos de septiembre, destaca por un lado una reducción de la
mayoría de componentes, con especial caída de los transportes, en el primer mes en que se
ha aplicado la gratuidad de los abonos ferroviarios para cercanías, rodalies y Media distancia.
Pero, en sentido inverso, los precios de la alimentación se han disparado,con alimentos y
bebidas no alcohólicas subiendo un 14,4%, lo que supone su tasa más alta desde enero de
1994, cuando empezó la serie histórica de este grupo.

❖ PIB Eurozona: La contracción económica en Europa ya no es un tabú: es una posibilidad
concreta. En el escenario de previsiones que maneja el Banco Central Europeo (BCE) se
contempla un escenario de una recesión cercana al 1%.



Seguimiento del Gobierno

❖ Gasto público: El anteproyecto de los Presupuestos Generales del Estado de 2023, los más
expansivos de la historia de la democracia, sigue siendo objeto de análisis. Y sin duda el
incremento del gasto público es uno de los detalles que se no le escapa a los expertos, que
observan cómo desde las cuentas de 2018, este apartado se ha elevado hasta un 41,5% con
el Gobierno de Pedro Sánchez, pasando de los 318.444 millones de euros, a los 450.722
millones. En suma, 122.767 millones más.

❖ Reforma de pensiones: CEOE ha decidido que no volverá a sentarse con el Ministerio en la
mesa de negociación que debe completar la reforma de pensiones impuesta por Bruselas.
La organización empresarial se siente traicionada y desconfía de las medidas que el gestor
de las pensiones anuncia en el diálogo social y las que finalmente adopta.

❖ Nueva normativa movilidad: A partir del 1 de enero los municipios de más de 50.000
habitantes y aquellos de más de 20.000 que superen unos valores límite de contaminación
tendrán la obligación de establecer Zonas de Bajas Emisiones (ZBE) en las que la circulación
se verá restringida como parte de sus Planes de Movilidad Urbana Sostenible (PMUS). Una
medida que afectará a más de la mitad de la población española en algo más de dos meses,
según los cálculos que ha hecho la CEOE.

- De esta forma, serán 165 los municipios que dispondrán de una ZBE, lo que
provocará que más de la mitad de la población española estará expuesta a las
medidas implantadas por una de estas zonas. En concreto, en los municipios de más
de 50.000 habitantes reside el 53%, porcentaje que aumenta hasta casi el 54%
sumando las localidades afectadas por la ley navarra.

❖ Impuesto de sucesiones: El pleno de la Asamblea de Madrid ha aprobado la ley que amplía
hasta el 25% la bonificación del impuesto de sucesiones y donaciones entre hermanos, tíos
y sobrinos. Se trata de la quinta ocasión en la que se reduce este tributo desde el año 2004,
abriendo un periodo de bajadas de impuestos que ha seguido hasta la actualidad.

- Hasta ahora la rebaja entre hermanos era del 15% y entre tíos y sobrinos llegaba al
10%. Con la nueva medida se generará un ahorro fiscal de 48,3 millones de euros
anuales que beneficiará a cerca de 11.500 contribuyentes



Actualidad económica

❖ Salarios: La brecha entre el alza de los precios de consumo y la revalorización de los sueldos
sigue siendo muy abultada, laminando el poder adquisitivo de los trabajadores. Los salarios
pactados en convenio hasta septiembre recogen un alza salarial media del 2,61%, una
centésima por encima del dato de agosto, según las últimas estadísticas del Ministerio de
Trabajo. Mientras, la inflación se situó en septiembre en el 9% interanual, según el dato
avanzado por el INE.

❖ Cotizaciones: La reforma de pensiones que actualmente está en curso pone la vista en el
largo plazo para marcar una senda de ampliación de las bases máximas de cotización a la
Seguridad Social. El Ejecutivo incluye en los Presupuestos ya una subida del 8,6% para las
bases más altas como pretexto de una subida hasta mitad de siglo que pretende igualar las
cuotas con el resto de países europeos. Sin embargo, la empresa española asumía en 2020
ya el 29,9% del salario bruto del trabajador en cotizaciones a la Seguridad Social, lo que
supone 8 puntos porcentuales más que la media de los países de la UE, si bien cuenta con
un límite superior de cotizaciones más bajo que el resto de grandes economías del euro.

❖ Bajas laborales: El coste de las bajas laborales para la Seguridad Social ha sufrido un salto
exponencial desde el estallido de la pandemia, que lejos de moderarse con la vuelta a la
normalidad parece haberse consolidado. Para 2023, el Gobierno calcula que deberá abonar
11.764 millones de euros para cubrir los procesos de incapacidad temporal. Será el cuarto
año consecutivo en que el desembolso rebase los 10.000 millones de euros tras el fuerte
encarecimiento de la factura que provocó la oleada de bajas en los puesto de trabajo por los
contagios del Covid.

- El pasado año se destinaron casi 12.500 millones de euros a pagar procesos de
bajas en los puestos de trabajo. Es la cifra más alta de la serie histórica e incluso
superior a los dos años previos de pandemia.

Mercados/Sectores

❖ Producción industrial: España figuró entre los países de la UE y la zona euro donde más
creció la producción industrial el pasado agosto, según los datos publicados por la oficina de
estadística comunitaria Eurostat. La producción de la actividad industrial subió en España
ese mes un 5,4% respecto al mismo mes de 2021, frente a un 2,5% de la zona euro y un
3,5% de la UE. España superó en el crecimiento a países como Alemania (2,4%), Italia
(2,9%) y Francia (0,8%).



❖ Carburantes: El precio medio de los carburantes en España se ha encarecido hasta más de
un 2,6%. En concreto, el precio medio del litro de gasolina ha subido un 2,08%, para volver
a situarse por encima de los 1,7 euros (1,711 euros), según los datos del Boletín Petrolero de
la Unión Europea. En el caso del diésel, ha registrado un repunte del 2,65% con respecto a
la pasada semana, tras cuatro caídas seguidas, para situarse en los 1,856 euros.

❖ Textil: La ONU apunta que la industria textil es la segunda más contaminante del planeta,
es responsable del 10% de las emisiones globales de gases de efecto invernadero, consume
elevadas cantidades de agua y genera un inmenso volumen de residuos textiles. En el caso
de Europa, cada año se desechan 5,8 millones de toneladas de ropa. La media equivale a
unos 11,3 kilos por persona, y sólo una cuarta parte de estas prendas se recicla, según la
Comisión Europea.

- Ante este impacto sobre el entorno, el sector ha comprendido que algo debe
cambiar. Cada vez son más las marcas que se esfuerzan para avanzar hacia la
sostenibilidad, en línea con la exigencia de nuevas regulaciones y la demanda de
un consumidor que busca adoptar hábitos más respetuosos con el medio ambiente.
Esta transformación se ha abordado en el encuentro Estrategia ESG en el sector
textil: La visión del CEO, organizada por EXPANSIÓN junto a PwC y CEOE.


