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Indicadores

❖ Presión fiscal: España ha sido el país industrializado donde más ha crecido la presión fiscal
en 2020: un incremento de 1,9 puntos porcentuales, que ha empujado la ratio de
recaudación fiscal sobre PIB a un máximo del 36,6%, según el Informe anual de ingresos
fiscales publicado por la OCDE.

- La razón del alza, según ha explicado el organismo, no se debe a grandes subidas de
impuestos, si no a que el PIB cayó más que los ingresos tributarios nominales. Un
desenlace que no es exclusivo de España, y que refleja la respuesta muy distinta que
los Estados nacionales han dado a la crisis de la covid con respecto a la Gran
Recesión.

❖ PIB: El producto interior bruto (PIB) de la zona euro registró en el tercer trimestre del año
una expansión del 2,2%, en línea con el dato del segundo trimestre, que ha sido revisado
una décima al alza, según la última estimación publicada por Eurostat.

- Después de un crecimiento económico en 2021 más débil del esperado (en el
entorno del 4,5%), España podría crecer un 5,5% el próximo año, según prevén
instituciones como la Comisión Europea y la OCDE, pero para ello necesitará
mejorar en la ejecución de los fondos europeos Next Generation, que podrían
contribuir con hasta 30.000 millones de euros al Producto Interior Bruto (PIB).

❖ Inflación: La inflación ha deteriorado los márgenes de las empresas, disparado la factura de
las pensiones en más de 4.000 millones de euros, devaluado el ahorro de las familias en al
menos 52.000 millones, tensionado el mercado del alquiler para aquellos contratos que se
actualicen con el IPC, y fulminado el poder adquisitivo de los trabajadores. Mientras que el
IPC ha pasado de una tasa neutra en febrero (0%) al 5,6% en apenas nueve meses, los
convenios laborales firmados hasta noviembre recogen una mejora salarial media del 1,49%;
es decir, casi cuatro veces inferior a la actual tasa de inflación, según datos del Ministerio de
Trabajo.



Seguimiento del Gobierno

❖ Emisión de deuda: Tres días después de que la Comisión Europea diese el visto bueno a la
transferencia de 10.000 millones del primer tramo de las ayudas Next, el Gobierno ha
anunciado que España no se endeudará más este año. Se cancela la última subasta de 2021
como signo de fortaleza y ejemplo práctico para el resto de la UE de la “política fiscal
responsable y prudente que hemos venido desarrollando desde el primer momento”.

- Un mensaje que el Ejecutivo ha lanzado como parte de una reflexión más amplia de
optimismo que la oposición cuestiona con dureza y organismos como la propia
Comisión Europea o la OCDE ponen en solfa a golpe de revisiones a la baja en las
previsiones de crecimiento.

❖ Nueva Agencia de Empleo: El Gobierno da un nuevo paso hacia sus compromisos con las
autoridades de Bruselas para acceder a los fondos europeos. El Consejo de Ministros ha
dado luz verde al anteproyecto de la futura ley de Empleo con la que se aspira a modernizar
y hacer más eficiente el funcionamiento de las oficinas del Servicio Público de Empleo (SEPE).

- Este organismo desaparecerá para dar paso a una nueva Agencia Estatal de Empleo,
que será la encargada de gestionar las políticas de esta materia en todo el país y que,
entre sus principales novedades, presenta el compromiso para ofrecer al menos
una oferta de trabajo al año a todas las personas inscritas. Si en seis meses no hay
ninguna propuesta, los servicios públicos de empleo tendrán que argumentar el por
qué con una razón expresa y justificada.

❖ Plan turístico: El Gobierno invertirá 720 millones de euros en relanzar el turismo, y lo hace
mediante tres planes distintos: el apoyo a la innovación empresarial, la recuperación del
patrimonio histórico y el impulso al Camino de Santiago. El Ministerio de Industria,
Comercio y Turismo ha anunciado un paquete turístico por valor de 720 millones de euros
tras la aprobación de tres nuevos Reales Decretos.

❖ Reducción de impuestos: El Gobierno busca hacer crecer la lista de startups españolas que
llegan al éxito, por lo que ha aprobado en el Consejo de Ministros un proyecto de ley que
ofrece una riada de incentivos fiscales a estas compañías emergentes, ya que la mayoría
tiene una corta esperanza de vida, y naufraga en sus primeros años debido a la alta
competencia y los problemas de financiación.



- La batería de medidas es amplia: los primeros 100.000 euros de inversión en una
emergente estarán libres de impuestos, el tipo de deducción pasa del 30% al 50%, y
la categoría se ensancha para incluir a las compañías con hasta cinco años de vida
(siete en el caso de las biotecnológicas), frente a los tres años anteriores.

- Además, se reduce el tipo impositivo en el impuesto de sociedades y en el IRPF de
no residentes del tipo general del 25% al 15% durante los primeros cuatro años. Las
stock-options, una forma de retribución muy habitual en este ámbito, ve elevarse de
12.000 a 50.000 euros el umbral a partir del cual deben rendir cuentas al fisco, y
retrasan su tributación al momento de la venta de las participaciones.

❖ Reforma Laboral: La Comisión Europea será flexible con los plazos que maneja para que los
países tengan listas sus reformas a cambio de las inyecciones millonarias de fondos
europeos; y en el caso de España esto significa dar algo más de margen a la reforma
laboral. Fuentes del Ejecutivo europeo han asegurado que el compromiso de que el Consejo
de Ministros apruebe la nueva normativa del mercado de trabajo antes del 31 de diciembre
«es más una fecha indicativa que una obligación legal», un alivio para el Ejecutivo y los
agentes sociales a 21 días para el final de 2021 y las negociaciones para lograr un acuerdo no
pasan por su mejor momento.

- Aun así, desde el Gobierno mantienen su empeño de que el Boletín Oficial del
Estado (BOE) recoja la nueva legislación antes de que empiece 2022. Según las
fuentes comunitarias, los compromisos adquiridos para finales de este año (que
además de la normativa laboral incluyen la próxima fase de la reforma de las
pensiones) han de estar aprobados y publicados en el BOE «antes de pedir el
siguiente desembolso de fondos europeos»

Actualidad económica

❖ Reindustrialización: La escasez de talento en el mundo empresarial es a día de hoy una
realidad. La oferta no satisface la demanda de personas con competencias técnicas y
experiencia dentro del mercado de trabajo. Este es uno de los grandes retos ante los que se
encuentra la economía española, ya que a pesar de que el número de desempleados se
mantiene por encima de los tres millones (3.182.687), según los últimos datos del Ministerio
de Trabajo, el 60% de los puestos de trabajo se quedan sin cubrir, tal y como apunta la
compañía de recursos humanos Adecco.



❖ Contratos temporales: Con la discusión centrada desde hace tiempo en la temporalidad,
cuya reducción es uno de los motivos por los que se aborda la reforma, los empresarios han
apostado por dejar el asunto prácticamente como está ahora. En una nueva reunión de la
mesa, el Ejecutivo ha insistido en acotar mucho más las causas que permiten firmar un
contrato temporal, aunque con un sistema diferente al de anteriores borradores y sobre el
que existe consenso básico con empresarios y sindicatos.

❖ Pensiones: En su último informe, la Organización para la Cooperación y el Desarrollo
Económicos (OCDE), pone a España en la lista de países que más problemas encaran en
cuanto a “la adecuación de los ingresos de los jubilados, la sostenibilidad financiera del
sistema o ambos”. En otras palabras: en las próximas décadas España se verá obligada a
tomar medidas drásticas para mantener la Seguridad Social.

❖ Precariedad laboral: El 36% de los asalariados tiene una jornada atípica, un campo amplio
que implica trabajar noches, fines de semana o mediante turnos irregulares. El 28% acumula
más estudios de los necesarios para su puesto y uno de cada cuatro soporta un contrato
temporal o un salario mileurista, lo que directamente le arroja a la precariedad

- Los más desfavorecidos son los jóvenes, cuya tasa alcanza valores tan sangrantes
como el 75%. Los inmigrantes (66%) y las mujeres (54%) también están por encima
de la media. En Andalucía, Extremadura o Canarias este índice asciende al 60% y se
rebaja al 40% en Madrid o Cataluña.

❖ Subida de la luz: Los datos del consumo energético demuestran que hay un grupo mucho
más perjudicado que los hogares: la industria. Mientras que solo el 6,5% de toda la energía
consumida en 2019 a nivel nacional tuvo como destino las casas de los españoles, el 58,3% la
usó alguna rama del tejido productivo, principalmente la industria extractiva y
manufacturera según datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadística (INE).

❖ Ayudas al coche eléctrico: La Comisión Europea ha aprobado el esquema de ayudas español
de 3.000 millones de euros para la recuperación y transformación económica (conocido
como PERTE) del automóvil eléctrico y enchufable. El programa, del que estaba pendiente el
sector automovilístico, prevé el apoyo a inversiones en investigación, desarrollo e
innovación, protección medioambiental y eficiencia energética en toda la cadena de esta
industria. El plan será financiado en parte por el fondo europeo Next Generation, negociado
en verano de 2020 por los líderes europeos para empujar la economía tras la pandemia.



❖ Movilidad sostenible: Madrid quiere comprar 206 autobuses eléctricos por 108 millones de
euros y Valencia, 20 por 13,5 millones. Barcelona, además de adquirir diez de esos vehículos,
prevé poder financiar con casi 34 millones parte de uno de sus proyectos más longevos en
materia de movilidad: la conexión por el centro de la ciudad de sus dos tramos de tranvía ya
en obras. Sevilla apuesta por crear una línea de alta capacidad de tranvibús. Y así, hasta 190
municipios han presentado propuestas para optar a los 1.000 millones de euros
procedentes del Plan de Recuperación para crear zonas de bajas emisiones y transformar su
transporte público.

- Los fondos que repartirá el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana
han generado sobredemanda: las solicitudes se sitúan en torno a los 1.500
millones y es posible que esa cifra aún aumente, porque algunas solicitudes se
están presentando todavía al argumentar algunos consistorios que no pudieron
hacerlo en tiempo y forma en septiembre pasado, cuando concluía el plazo.

Mercados

❖ Automoción: El anuncio por parte de la Comisión Europea de la concesión de los primeros
10.000 millones de euros a España con cargo al programa Generation Next da esperanzas a
la automoción. El sector ha presentado el proyecto empresarial español más ambicioso
para dar un vuelco hacia el coche eléctrico y es, entre todas las industrias, la primera de la
lista para recibir el dinero. Sin embargo, las empresas se muestran impacientes tras
sucesivos retrasos y aguardan inquietas el pistoletazo de salida del Gobierno, que debería
producirse por fin este mes.

❖ Consumo: CaixaBank Research prevé que el consumo crecerá un 5,7% en 2022 y un 3,6% en
2023, después de que este octubre los datos de consumo se situarán un 13% por encima
del mismo mes de 2019, según destaca el Informe de Consumo 2021 elaborado por el
servicio de estudios de la entidad.

❖ Comercio: La subida de los precios ha permitido al comercio recuperar los niveles de
facturación del año 2019, previos al inicio de la pandemia. De acuerdo con las cifras de
Anged, la patronal de la gran distribución, que engloba a empresas como El Corte Inglés,
Carrefour, Ikea, Media Markt o Fnac, los ingresos del sector crecieron un 6,9% en los nueve
primeros meses del año, situándose así a solo un 0,6% de los niveles pre-Covid.



- El 69% de las empresas de distribución de productos de gran consumo augura que
2022 será un año de crecimiento, según el barómetro sectorial de Aecoc, que
analiza las respuestas de empresas líderes del sector. El 50% de la distribución
proyecta un crecimiento por encima del 4% en su cifra de negocio para el año que
viene y un 19% cree que mejorará su facturación entre un 1% y un 3%. Del resto, un
25% de la distribución prevé que su facturación se mantenga estable y un 6%
considera que va a decrecer.

❖ Textil: El comercio textil atraviesa su mejor momento desde que comenzó la pandemia. Las
ventas del comercio textil registraron un crecimiento del 9,7% en noviembre, según los
datos del barómetro de Acotex, la patronal del sector.


