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Indicadores
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Empleo: Los datos confirman que se ha logrado resistir la dificil coyuntura exterior e interior
y Espafia ha creado empleo, nada menos que 140.000 puestos de trabajo mdas respecto a
febrero (el doble que hace un afio), elevando hasta los 19.834.503 el niimero de cotizantes
de la Seguridad Social, casi un millén mas que doce meses atras.

< Paro: El desempleo juvenil dobla al europeo y los parados de larga duracién concentran el
30% de toda la Unién Europea, con 912.000 personas que llevan, al menos, dos afios sin
trabajar. Esta cifra de parados de larga duracion acumuld entre octubre y diciembre 26.600
trabajadores mas al cierre de 2021 y sumd su tercer trimestre consecutivo al alza, una
situacion que no ocurria desde 2014, segun el Monitor Adecco de Oportunidades vy
Satisfaccion en el Empleo.

< PIB: El Banco de Espaia ha recortado el crecimiento del PIB en nueve décimas este afio y un
punto adicional el préximo ejercicio, hasta el 4,5% y el 2,9%, respectivamente.

< IPC: El Banco de Espafia ha duplicado sus previsiones de inflacion respecto a sus
proyecciones de diciembre, hasta el 7,5%. Una subida vertiginosa que refleja el IPC
desbocado que sufre la poblacion. Esta situacion, ademads, seguira siendo asi al menos hasta
julio, que es cuando el Banco de Espaia espera que los precios comiencen a contenerse.
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Recaudacion fiscal: La Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (Airef) se ha
sumado a la nueva ola de revisiones a la baja de las previsiones macroecondémicas, ante la
crisis inflacionista. Aunque admite que a corto plazo el alza de precios tendra un efecto
positivo sobre las cuentas publicas, incrementando la recaudacién de impuestos en 2.000
millones de euros por cada punto de inflacidn, la autoridad fiscal alerta de que la rebaja del
crecimiento y la revalorizacién de las pensiones con el IPC vuelven a dibujar problemas en el
horizonte.

- Acentuado su efecto negativo tras iniciarse el conflicto, la Airef ha rebajado su
proyeccion de crecimiento de la economia espaiiola en 2022 del 6,3% que dibujé
en octubre ya por debajo del 7% que aun hoy mantiene el Gobierno, al 4,3%.

- En paralelo, la Airef eleva su estimacion de inflacion media para 2022 del 1,8% al
6,2%, un alza de 4,4 puntos. 12.400 millones de los ingresos tributarios de 2022
seran achacables a la subida de precios, que tiene un impacto directo sobre el IVA
fundamentalmente, pero también sobre los Impuestos Especiales y el IRPF, que eleva
su presidn sobre los salarios que se aumenten aunque pierdan poder adquisitivo.
Frente a la anterior estimacion de inflacidn, el incremento de recaudacion seria de
8.800 millones.
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Seguimiento del Gobierno

+ Defensa del cliente: El Gobierno ha lanzado el proceso para crear la futura autoridad de
defensa del cliente financiero con la intencidn de acabar con la alta litigiosidad que sufre el
sector via penalizaciones a las malas practicas comerciales y tropezo con la desaprobacion
de la banca. Esta medida nace para encargarse de dirimir todas las reclamaciones en
materia financiera, con independencia de que procedan de bancos, aseguradoras o servicios
de inversién vy, para alentar el acuerdo entre las partes, cobrard una tasa de 250 euros a las
entidades por cada reclamacién admitida de clientes para financiar su operativa, y serd
gratis para el usuario.

Actualidad econémica

% Salarios: El tltimo indice de Precios al Consumidor (IPC) en Espafia, que cerrd en el 9,8% el
pasado marzo, ha hecho saltar las alarmas del tejido productivo a la hora de actualizar los
convenios laborales segun la inflacidn, puesto que ve como de continuar con esta espiral de
precios el pais podria entrar de nuevo en recesidn y registrar la tercera crisis econdmica
desde 2008. La CEOE ha advertido de que en el actual contexto de precios elevados, indexar
los salarios a la inflacidon «no es la solucion», mientras que CCOO y UGT han avisado de que
no aceptaran devaluar las retribuciones y que la inica manera que tienen los trabajadores
de soportar el aumento del IPC es mejorando sus néminas.
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Empresas: Una de cada cuatro empresas (el 26,4%) ha visto descender ya su facturacion en
el primer trimestre del afo, casi cuatro puntos mas que en el sondeo anterior. Por contra, el
porcentaje de compaiiias que declaré un aumento de sus ingresos se desplomoé en ocho
puntos, hasta situarse en torno al 27%.

- Las empresas espainolas confian en que la llegada de los fondos europeos Next
Generation ayudardn a impulsar la recuperacion econdmica. Casi la mitad de ellas
(45%) confia en que esos fondos tendran, de hecho, un impacto alto o muy alto en la
recuperacion; otro 46% considera que ese efecto sera limitado, mientras que sélo
una de cada diez cree que los fondos apenas marcaran una diferencia en la
evolucion econdmica espafiola durante los préximos meses.
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Pensiones: Casas de analisis y expertos sitian la inflacién media en 2022, la que se usara
para revalorizar las pensiones el afio proximo, entre el 6% y el 7%. Teniendo en cuenta que
cada punto de inflacion costara a las arcas publicas unos 1.500 millones, la factura total
para el sistema escalara hasta el entorno de los 10.000 millones. De confirmarse este
escenario, la partida de las pensiones volvera a ser la mas elevada del presupuesto con un
gasto que escalaria al récord de 180.000 millones, una cifra inédita en el escenario de la
Seguridad Social. Este ejercicio alcanzé los 170.494 millones.
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- De cumplirse estas previsiones, el saldo del componente exclusivamente contributivo
de la Seguridad Social (ingresos por cotizaciones menos gasto en pensiones
contributivas) cerraria 2022 con un saldo negativo de unos 10.500 millones, 0,8
puntos del PIB. Aunque se trata de una cantidad aminorada por las transferencias
que realizard el Estado para costear los denominados gastos impropios. Sin ellos,
este déficit se elevaria a 28.800 millones de euros (2,3 puntos de PIB). Con estos
datos, el gasto publico en pensiones subira en 2022 a 174.000 millones para pagar
pensiones contributivas y no contributivas, a lo que habrd que sumar otros 18.000
millones de las pensiones de las clases pasivas. En total, estas cantidades
significaran destinar a pensiones el 13,6% del PIB este ano ya, 1,3 puntos mas que
antes de la pandemia.
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< PERTE microchips: El Gobierno ha anunciado la préxima aprobacion de un nuevo Perte
sobre microchips y semiconductores dotado con 11.000 millones de euros de inversién
publica. El objetivo es situar a Espafia a la vanguardia del progreso industrial dentro del
contexto de transformacién digital. Este nuevo Perte, que se espera que sea aprobado por el
Consejo de Ministros en las préximas semanas, estd alineado con el plan europeo que prevé
movilizar mas de 43.000 millones de inversiones publicas con el objetivo de que para 2030
el 20% de los chips mundiales se fabriquen en Europa, lo que supondrad tener que
multiplicar por cuatro la fabricacion actual, que apenas alcanza hoy el 10% del mercado.
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Sicav: En enero entré en vigor un cambio legal que afectaba a la fiscalidad de las sicav. En
concreto, una modificacion de la ley antifraude exige a estas sociedades acreditar que
cuentan con 100 socios con una aportacién minima de al menos 2.500 euros cada uno para
poder acogerse al gravamen del 1% en el Impuesto sobre Sociedades. La medida fue
adoptada para acabar con la figura de los mariachis, socios que figuraban Unicamente para
completar el numero minimo de accionistas exigido por la ley. A pesar de este
endurecimiento, el legislador, para evitar la fuga de dinero al exterior, ofrece una salida
ventajosa a los propietarios de estos vehiculos. Si optan por reinvertir en un fondo con
formato Ucits (el estandar europeo) el patrimonio acumulado en la sicav, no tendran que
tributar por las plusvalias que tengan acumuladas en ella. Eso si, los gestores tenian la
obligacién de comunicar su decisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Apesar de que la gran mayoria ha decidido dejar de operar y pasarse a otro régimen,
las mayores sociedades del mercado continuaran operando como una sicav. 467
entidades, que representan el 20,4% de las inscritas y el 43,6% del total de
patrimonio, prevén continuar permanecer invariadas. De ellas, 384 continuaran
tributando al 1% con 11.925 millones de euros, y 83 se mantienen pero tributando
al 25%, con 740 millones de patrimonio. También habrd 19 que se transformaran en
sociedades de inversion libre.
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< Subida salarial: La patronal CEOE ha aprobado hacer otra propuesta a los sindicatos para
intentar llegar a un acuerdo para la negociacién colectiva del trienio comprendido entre
2022 y 2024. Antes de las vacaciones de Semana Santa, los empresarios hicieron el siguiente
planteamiento a CCOO y UGT: En primer lugar, una subida salarial del 3,5% para 2022; que
serd del 2,5%, para 2023. Ademas, la propuesta de los empresarios para 2024 es un
incremento salarial del 2%. En definitiva, la suma de los tres anos arroja un incremento
retributivo del 8% en dicho periodo.

Mercados
% Petroleras: Las petroleras han aprovechado el impulso dado por la bonificacion del Gobierno
para disparar sus ventas y recuperar a los miles de clientes que habian perdido tras el auge
de las gasolineras low cost. Empresas como Repsol, Cepsa y BP han aprovechado el
descuento oficial de 20 céntimos para lanzar una guerra comercial a sus competidores que
incluye bonificaciones adicionales que llegan incluso a doblar la cantidad financiada por
Hacienda.

- Elresultado es que compafiias como Cepsa han disparado sus ventas por encima del
30% en comparacion con una media de lo que suele vender entre el sabado y el
domingo.

< Vivienda: El mercado inmobiliario espafiol no frena el ritmo, con una demanda y unos
precios que siguen al alza en el segundo mes de 2022. Asi se desprende de los datos
publicados por el Consejo General del Notariado, que muestran que el nimero de
compraventas crecié un 19,2% interanual en febrero, hasta alcanzar las 55.524 unidades.
Ademds, el precio medio del metro cuadrado se situé en los 1.541 euros, un 7,9% mas que
el ailo anterior.

- Por tipo de vivienda, las compraventas de pisos aumentaron un 20,5% interanual,
alcanzando las 42.361 unidades, mientras que las unifamiliares se incrementaron un
15% interanual, hasta llegar a las 13.163 unidades. Los precios de los pisos tuvieron
un ascenso del 4,9%

< Distribucion: Los paros de los transportistas desatados a mediados de marzo tuvieron un
impacto notable para la economia espaiiola. No solo colapsaron el transporte por carretera,
sino que lastraron considerablemente la actividad de los puertos. Algunos de ellos, como el
de Barcelona, redujeron su actividad hasta el 10% durante las jornadas mas intensas de las
protestas. Una vez desconvocadas las movilizaciones, el sector logistico empieza a hacer
balance de la profundidad de la herida que han dejado las protestas. Segln los calculos de la
tecnoldgica project44, los paros provocaron un descenso de las entregas del 24% (de 334 a
257 repartos) durante la tercera semana de marzo.
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Alimentos: Segun los datos del indice de precios de los alimentos elaborado por la Organizacion de
las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO) en marzo los precios de los alimentos
subieron un 12,6% en tasa intermensual y mas de un 33% en términos interanuales. Nunca antes se
habian registrado subidas de precios similares; al menos desde 1990, cuando comienza la serie
histérica de este indice. La propia FAO lo ha calificado como “salto de gigante”.

Turismo: Las empresas del sector constatan una potente reactivacion de la demanda tanto
de los turistas espafioles como de los internacionales en lo que va de afio y auguran que la
tendencia de mejora continuara en Semana Santa, durante la temporada alta de verano y se
mantendra hasta final de afio. Las grandes empresas del sector, no obstante, alertan de que
el aumento de la actividad no va a traducirse en una mejora de su rentabilidad como
consecuencia del golpe en sus cuentas que van a suponer los sobrecostes provocados por la
inflacion desbocada (hasta el 9,8% en marzo, su mayor nivel en casi cuatro décadas) y por la
imposibilidad de la mayoria de las compaiiias de trasladarlos a sus tarifas.

- PIB Turistico: El PIB turistico ha recuperado un 84,2% del nivel prepandemia en el
primer trimestre de 2022, segun el informe trimestral Perspectivas Turisticas de
Exceltur

- Rusia: El turista ruso estaba conquistando Espana a través del bolsillo, siendo uno de
los que mas gasta durante su estancia con un desembolso medio que, antes de la
pandemia, era de 1.500 euros por persona, segun los datos del INE. La cifra sitUa a
los turistas rusos como los cuartos en el ranking de los que mas gastan cuando
visitan Espana y supuso una aportacién de 1.992 millones al PIB turistico en 2019.

- La situacién creada por la invasién de Ucrania ha puesto en alerta al sector turistico
catalan. La posibilidad de que el turismo ruso deje de venir es temida en la region,
la que mas visitantes atrae de esta nacionalidad, sumando entre el 50 y el 60% del
total de entradas.

Motor: El mercado estd lejos de recuperar las cifras prepandemia, como las 1,25 millones de
unidades que se matricularon en 2019. Y es que para alcanzar las cifras consideradas
“sanas” para el sector, entre 1,2 y 1,5 millones de unidades, aliin queda mucho trecho. De
esta manera, Espana fue el mercado con una mayor caida en las ventas de turismos y
todoterrenos en el mes de marzo entre las principales plazas de la Unién Europea (UE), con
un total de 59.920 unidades comercializadas, seglin datos de las patronales de fabricantes
(Anfac), concesionarios (Faconauto) y distribuidores oficiales e independientes (Ganvam).



