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CONTEXTO ECONOMICO - Semana 10.10.2022

Indicadores
< PIB: El Ejecutivo ha revisado al alza, en una décima, sus previsiones de crecimiento para
este aflo, pero a cambio recorté seis décimas sus prondsticos para el préoximo ejercicio,
hasta el 2,1%, lo que equivale a decir que el PIB quedara, en 2023, 7.000 millones de euros
por debajo de las cifras anticipadas en abril.

- Por su parte, el Banco de Espafia considera que la economia espafiola se quedara el
préximo afio lejos de crecer ese 2,1% sobre el que el Gobierno ha construido sus
cuentas publicas y registrara un crecimiento del 1,4%, siete décimas por debajo de
la prevision oficial.

2
*%

Deuda publica: Bien entrado el verano, en el mes de julio, el Gobierno aprobé el limite de
gasto financiero para el ejercicio del 2023. El comUnmente conocido como “techo de gasto”
asciende a 198.221 millones de euros, y supera un 1,1% al del 2022, ya que incluye los
fondos europeos (25.156 millones de euros) y el incremento del 8% de transferencia a la
Seguridad Social, que asciende a los 19.888 millones de euros.

- En lo que se refiere a la deuda publica, segin los datos macroecondmicos aportados
por el Gobierno en la presentacion de los Presupuestos Generales del Estado (PGE),
estd previsto que esta contintie en la senda del decrecimiento, hasta situarse a
finales de este afo en el 115% del Producto Interior Bruto (PIB) y finalice 2025 con
una deuda publica del 109%.

< Paro: El mes de septiembre arrojé luces y sombras sobre el mercado laboral. En una primera
lectura, las cifras tanto del paro como de afiliacion a la Seguridad Social muestra una
resistencia del empleo al final de la temporada turistica. Por contra, el empuje de la
contratacion indefinida no esta logrando revertir el marchamo de la estacionalidad que
condiciona el comportamiento del empleo en nuestro pais.

- De entrada, los coletazos de la temporada estival moderaron el alza del paro que
suele ser habitual en el octavo mes del aio, en el que no obstante se sumaron
17.679 desempleados. Mientras que el empuje del sector de la Educacién provocé
al mismo tiempo un aumento del empleo y la afiliaciéon a la Seguridad Social de
30.000 trabajadores.
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Seguimiento del Gobierno

% Rebajas fiscales: Pese a que Hacienda avanzo ya las lineas maestras de la reforma tributaria
gue acompafiara el proyecto de Presupuestos Generales el Estado para 2023, el Gobierno ha
anunciado una nueva rebaja fiscal especifica para el territorio balear revelando que
promovera dos relevantes incentivos fiscales sobre el Impuesto de Sociedades para
completar el Régimen Especial de llles Balears.

- En primer lugar, ha anunciado que la Reserva para inversiones en llles Balears (RIB)
reducirda hasta el 90% de la base imponible del Impuesto de Sociedades y del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes cuando los beneficios se destinen a
financiar inversiones productivas y creacién de empleo.

- En segundo lugar, los Presupuestos Generales del Estado estableceran una
bonificacion del 10% por la venta de bienes corporales producidos en llles Balears y
derivados de actividades agricolas, ganaderas, industriales y pesqueras. Este ultimo
incentivo podra llegar al 25% en los casos en que se produzca un incremento de
plantilla.

- Resto de Espafia: las nuevas deducciones fiscales a empresas han generado gran
polvareda por su escaso alcance, ya que, de acuerdo con los datos proporcionados
por Hacienda, sélo 407.384 empresas se beneficiaran de la rebaja del tipo nominal
del impuesto de Sociedades del 25% al 23%, cuando 1,5 millones de pymes estdn
sometidas a este impuesto. En otras palabras, sélo el 25% de las pymes podran
beneficiarse de las medidas y esto, en buena parte, es consecuencia de la dificil
situacidn que atraviesan muchas de estas.
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< Sueldos publicos: El Gobierno no ha logrado un acuerdo total para cerrar la subida salarial
de los funcionarios. El sindicato CSIF, con una amplia representacién en el dmbito publicoy
especialmente en la Administracion General del Estado, ha rechazado el pacto que si
suscribieron UGT y CCOO. Y no lo hizo porque considera que el Gobierno adorna las cifras, ha
ofrecido unas medidas que ya deberian estar adoptadas y condena a los funcionarios a
volver a perder poder adquisitivo.
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Estatuto del INE: El Consejo de Ministros ha aprobado el nuevo estatuto del Instituto
Nacional de Estadistica (INE), que sustituye al actual de 2001. Su objetivo es reforzar sus
capacidades y adaptarlas a las nuevas necesidades y modelos de trabajo. Con motivo de
estos cambios, el Consejo de Ministros ha aprobado también los nombramientos de los
responsables que estaran al frente de las nuevas direcciones generales.
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< Impuestos: Hacienda espera elevar sus ingresos impositivos hasta los 262.781 millones, lo
gue supondrd un 7,7% mas y un extra para las arcas publicas de 18.710 millones de euros
respecto al presente ejercicio. En total, se consignan unos ingresos no financieros de
307.445 millones, un 6% mas, con un fuerte crecimiento de los ingresos impositivos:

- Por IRPF, hasta 113.123 millones (+7,7%), por el impuesto de Sociedades, 28.519
millones (+7,7%), y por el IVA, 86.093 millones (+5,9%). En cuanto a la recaudacion
por impuestos directos (IRPF y Sociedades fundamentalmente) y cotizaciones
sociales, crecera un 10,2%.
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< Salarios: El salario de los altos cargos del Gobierno crecerd un 4% en 2023, tal y como
gueda reflejado en el proyecto de Presupuestos Generales del Estado, presentado en el
Congreso y que ahora encara su tramitacidn parlamentaria

Actualidad econémica
< Empresas Familiares: Las empresas familiares se muestran menos optimistas respecto a la
situacion econdmica que el afo pasado, seglin la encuesta realizada en el congreso del
Instituto de la Empresa Familiar (IEF). EI 58% de los participantes cree que el crecimiento a
corto y medio plazo de la economia espaiiola sera fragil y sin creacion de empleo. Sin
embargo, casi la mitad (un 48%) piensa que podra aumentar su facturacion, aunque el afio
pasado lo opinaba el 63%.

- La mitad de los consultados (56%) considera que podra mantener la plantilla, frente
a un 9% que supone que tendra que reducirla. Los empresarios valoran el clima
econdmico con un 4,59 en una nota en la que 0 es la peor puntuacién y 9 la maxima.
Aunque dan un aprobado raspado, empeoran su percepcién sobre el sondeo del afio
pasado, cuando su valoracién fue del 4,94.

« Fondos Europeos: El mana europeo regarad la economia espafiola con 30.000 millones de
euros en 2023, segun la estimacion del Gobierno. Esos fondos, con cargo tanto al Plan de
Recuperaciéon como al programa REACT-EU, se destinaran a inversiones para impulsar el
cambio de modelo productivo, poniendo el foco en la industria, la energia, las
infraestructuras o la investigacion.

- En concreto, el 25,5% de esos fondos se destinara a 1+D+i y digitalizacion; el 19,7%, a
industria y energia, y un 15,1% a infraestructuras y ecosistemas resilientes. Esto es,
algo mas del 60%. El 40% restante se repartira entre acceso a la vivienda y fomento
de la edificacién (8,3%); comercio, turismo y pymes (7,5%); Sanidad (5,1%); servicios
sociales (4,6%); Educacidn (4%); otras actuaciones (2,3%) o fomento del empleo
(2%).
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- Tres de cada cuatro empresarios consideran que la gestidon que se esta realizando
de los fondos europeos es negativa (un 50,9%) o muy negativa (26,6%), frente a un
5,8% que la valora como positiva. De acuerdo a los resultados de la Encuesta
empresarial Circulo 2022 publicada por el Circulo de Empresarios, mas del 40% de
los empresarios espainoles cree que los fondos europeos tendran una elevada
influencia en la recuperacidn econdémica, sobre todo al fomentar la digitalizacién y
la competitividad.

Pensiones: Los Presupuestos con el mayor gasto de la historia, los de 2023, no serian tal sin
la millonaria partida dedicada a pagar la ndmina de los casi diez millones de personas que
cobran pension en nuestro pais. Las ndminas de los mayores vuelven a convertirse el afio
gue viene en el mayor gasto del Estado y alcanzaran la cifra récord de 190.000 millones. Y lo
hardn en un momento de maxima incertidumbre para nuestro sistema: habiendo sido
derogado el factor de sostenibilidad y con mecanismo de equidad intergeneracional, que
entrard en marcha en 2023, cuestionado por las autoridades comunitarias.

- Las néminas de los jubilados se llevaran ya casi el 40% del gasto del Estado y si a
este coste se afiade el desembolsado para pagar la ndmina de los funcionarios vy el
peso de la deuda, el porcentaje escala hasta el 50%.

Cotizaciones: Los PGE para 2023 apoyan buena parte de su prevision de ingresos en un
mercado laboral que mantenga el nimero de ocupados por encima de los 20 millones y en
una bajada del paro hasta el 12,2% en un contexto de incremento constante de la tasa de
actividad. Al igual que en otras proyecciones macroecondémicas, la vision del Ejecutivo
contrasta con la de otros organismos como el Banco de Espaiia, que estima que en 2023 el
paro no bajar3, sino que repuntarad una décima, hasta el 12,9%. En 2023 el presupuesto de
Seguridad Social ascendera a 204.208 millones de euros por todas sus operaciones, entre
las que destaca pagar 10 millones de pensiones en vigor.

- Los ingresos generados por las cotizaciones sociales creceran a un ritmo mucho
mayor que el empleo y alcanzaran 152.075 millones de euros, lo que supone un
aumento del 11,5%. Esta gran suma de dinero permitird cubrir un 74,5% del
presupuesto total de Seguridad Social.

- Empresas y trabajadores pagardn mas a la Seguridad Social a partir de préximo aiio
tras el aumento de la base maxima de cotizacién del 8,6% que el Gobierno ha
planteado en el proyecto de Presupuestos. A este aumento se sumara la aplicacién
del mecanismo de equidad intergeneracional (MEI), que lleva implicita un alza del
0,6% en la cuota para todas las ndminas con independencia del nivel salarial.

- A partir de enero, la base maxima de cotizacion se situara en casi 54.000 euros en
2023, es decir, 4.495,5 euros al mes. Segun el tipo de cotizacién, que se mantendria
inalterado segln se desprende de las Cuentas aprobadas por el Gobierno, cada
ndmina comprendida entre la base mdxima actual de 50.000 euros y el nuevo limite
abonaria casi 2.000 euros mas al afio en cotizaciones sociales.
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Mercados/Sectores
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< Motor: Las matriculaciones de coches han subido por segundo mes consecutivo. Segun los
datos facilitados por la patronal de fabricantes (Anfac), los concesionarios (Faconauto) y los
vendedores de vehiculos (Ganvam), las ventas de vehiculos nuevos han aumentado en
septiembre un 12,7% respecto al mismo mes de 2021, hasta los 67.240 automdviles. Sin
embargo, el mercado contintia un 7,4% por debajo del ejercicio pasado, apenas superando
la barrera de las 600.000 unidades.
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Sanidad y Educacion: Las cuentas publicas contemplan un significativo aumento del gasto
tanto en educacién como en sanidad.

- En el ambito sanitario, el proyecto presupuestario prevé un gasto total de 7.049
millones de euros, un 6,7% superior a los 6.606 millones presupuestados para este
ejercicio, con 173 millones para la atencion primaria y 500 millones para
infraestructuras de atencion primaria y salud mental.

- En el capitulo educativo, el volumen de gasto asciende a 5.354 millones, un 6,6%
mas que este afo (5.023 millones). De esa cifra, 400 millones de euros se destinaran
a becas, una partida récord, segun ha afirmado el Ministerio de Hacienda. Otros 300
millones se irdn a parar al programa "Escuela 4.0" cuyo objetivo, segun el Gobierno,
es acercar la tecnologia al ambito educativo.
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< Infraestructuras: La inversidn publica en infraestructuras, dirigida principalmente por el
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana vuelve a cobrar una enorme
importancia en los Presupuestos Generales del Estado gracias al impulso de los fondos
europeos y con especial atencién al tren. La inversidn en infraestructuras se eleva hasta los
11.794 millones de euros, un 7,2% por encima de los 10.996 millones previstos en las
cuentas de este 2022.

- Cercanias, estaciones, coberturas de via... El ferrocarril es la gran apuesta de las
inversiones en infraestructuras de las empresas y organismos del Gobierno para
2023 en Catalufia. En total, la comunidad recibira 2.308,9 millones, el 17,2% del
montante territorializable, solo diez millones de euros menos que Andalucia, la
comunidad con mayores inversiones presupuestadas.



