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ABSTRACT

Shchumpeter, in a 1927 work, called Wicksell (1851-1926) “the Swedish Marshall”. He added, “no
one of the arquitects of the the modern analytic foundations has so much to offer nowdays”.
Despite that statement, or the fact that Wicksell is indeed recognized as one of the greatest
economists of all time, he was not very well-known abroad until his work was translated into
English beginning in 1934. Spain was no exception; this also happened with other important
economists. This paper studies different routes of reception of his principal analytical
contributions to Economics in Spain and his influence on spanish economists during the period

1930-1963.
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RESUMEN

En un trabajo de 1927, Schumpeter llamé a Wicksell (1851-1926) “el Marshall sueco” y dijo de él
que “ningun otro de los arquitectos que han plantado los cimientos del andlisis moderno tiene
hoy dia tanto que ofrecernos”. Pese a este juicio, y a que efectivamente hoy se le reconoce como
uno de los grandes economistas de todos los tiempos, Wicksell fue poco conocido fuera de su
pais hasta que sus obras comenzaron a traducirse al inglés a partir de 1934. Espafia no fue una
excepcion a este hecho, pero tampoco estuvo muy a la zaga, como si ocurrid realmente con otros
economistas importantes. En este trabajo se estudian las distintas vias de recepcién en Espafia de
sus principales aportaciones analiticas a la ciencia econémica asi como su influencia sobre los
economistas espafioles en el periodo 1930-1963.

Palabras clave: Wicksell, Espafia, pensamiento econémico.
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LA RECEPCION DE WICKSELL EN ESPANA (1930-1960)

1. Introduccién

Knut Wicksell (Estocolmo, 1851-1926) es, sin dudap de los principales
pilares de lo que Shackle (1967) llaygars of high theoryel periodo de entreguerras,
en el que sus seguidores de la Escuela de Estocaliascuela de Cambridge y Keynes
se repartieron el protagonismo en la renovacidla aéencia econémica. En un trabajo
de 1927, Schumpeter le llamé “el Marshall suecdlijg de él que “ningun otro de los
arquitectos que han plantado los cimientos delisie@hoderno tiene hoy dia tanto que
ofrecernos®. Fue, en parte, la brillantez de sus discipuloguie oscurecié sus propias
aportaciones, aunque también influy6 en ello lassdifusion internacional de su obra,
escrita en sueco, un idioma practicamente desabmquara los anglosajones, 0 en
aleman, que para entonces habia dejado de semydeuios idiomas dominantes en la
ciencia economica.

Por una serie de circunstancias, Wicksell no fuegembargo, desconocido en
Espafa. De un lado, becarios de la Junta de Annjpliale Estudios e Investigaciones
Cientificas en Alemania conocieron directamentelsta en aleman, publicada entre
1893 y 1922 en la prestigiosa editorial FischerJel®a, una ciudad universitaria cercana
a Weimar, entre Munich y Berlin. De otro, en Espséaontd antes de la guerra civil
con traducciones de Mises y Hayek, muy leidasgoetonomistas espafioles, con citas
abundantes de W.icksell. Después, con la institadimecion de los estudios de
Economia a partir de 1943, tendria un gran proiagan en la Facultad de Ciencias
Politicas y Econdmicas, al menos hasta 1962, ercquéa renovacion del profesorado
de la Facultad, la figura de Keynes terminé osdeneio su figura.

En este trabajo se estudia la recepcion de Wickseltspaiia en el periodo de
entreguerras y hasta 1962. En primer lugar, expomgy sucintamente sus principales
aportaciones a la ciencia econémica para que stwar guia de mi exposicion. Y a

continuacion, en lugar de seguir un criterio tentgtque habria tenido muchas ventajas,

! Citado por Ragnar Frisch (1952)



ya que sus principales aportaciones tuvieron lygeacipalmente en tres campos, la
teoria de la distribucion, la teoria del dinercaytdoria de la imposicién, he preferido
seguir un criterio cronoldgico y de principales svide penetracién, que fueron
fundamentalmente cuatro: Olariaga en el campo dedda monetaria; Stackelberg y
sus discipulos en el campo de la teoria de lailision; la que he llamado via
valenciana, Zumalacéarregui-Torres-Cano, interesadada la economia wickseliana; y

los hacendistas, de Bernis a Naharro, Pérez diaAyfuentes Quintana.

2. Principales aportaciones de Wicksell a la cienciacendmica

Torsten Gardlun (1958), su biégrafo, nos presenknat Wicksell como un
reformador social y gran animador de los grandésitds publicos sociales y politicos
de su tiempd y como un economista académico riguroso, con uofupdo
conocimiento de la economia clasica y neoclasigaartir de las que construyo sus
propias aportaciones, que formuldé siempre con hdadjl considerandolas como
provisionales y sujetas a la critica de los denc@s@mistas y a sus propias revisiones.
Un juicio similar podemos encontrar en los escrdessus discipulos Lindhal (1958) y
Ohlin (1927) y en algunos de los que le han estisd@ofundamente, como Robbins
(1936 o Uhr (1951), entre otros. Su posicién politicagel considerarse como la de
un liberal, con una “generosa pizca de social-e@ino”, segun el propio Lindahl, y su
economia como la de un académico ortodoxo que avsiempre sobre bases muy
firmes.

Wicksell obtuvo el grado dkcenciatus philosophiaen matematicas en 1885.
Durante sus afios de estudiante universitario sinti&és por cuestiones como el
celibato, la prostitucion, la religion y, sobre @pda poblacidn, defendiendo sus puntos
de vista, casi siempre muy alejados de las possi@onvencionales, en conferencias,
panfletos y articulos en publicaciones peridédic&sie este interés lo que le llevé al
estudio de la Economia durante los diez afiosesitgs, que pudo hacer sin ninguna
profesion estable gracias a becas, pequefios efibpgmor conferencias y articulos en

periodicos. En los afios 1885-87 residié en Inglateffrancia, Alemania y Austria,

2 Las muy escasas referencias a Wicksell en la presgafiola mientras vivié le presentan como
un socialista. En una resefia a una obra suya, dfensa de la teoria de limitacion de ganancias”,
tergiversando su teoria de la productividad, lenfqno a Cassel, que, segun el cronista, sostenitague
teorias de la limitacion de ganancias no sostemfancritica razonadd.§ Lecturg 1/1901:94-95). Y en
una crénica de M. Nettlau, en la que se daba cwntal fallecimiento, se decia que era de los lssiagm
que merecian el respeto de los libertari@sRevista Blangal.l. 1927:454)

% “There is no economist whose work more stronglgreplifies both the element of continuity
and the element of progress in the central trativiotheoretical economics” (Robbins [1936], 19XJ:I
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asistiendo a clase y participando en seminariokedey-Beaulieu en Paris, Knapp en
Estrasburgo, Wagner en Berlin y Menger en Viena.eBibargo, con la excepcion de
éste ultimo, no fueron estos economistas los geeciejon mayor influencia en su
pensamiento, sino los economistas clasicos ingi@sakhus, Ricardo y Stuart Mifl)
Jevons, Walras y, sobre todo, Bohm Bawek, que prarsiono profundamente después
de leer en Viena sBositive Theorie des Kapitel¢$889). Después de esta larga etapa
de estudio, obtuvo en 1895 el grado de doctor emdia, pero aln tuvo que cursar la
carrera de Derecho para poder optar a la enseidanaadisciplina Economia Politica y
Derecho Fiscal que solo se podia cursar entonc8s@tia en estas Facultades.

En 1900, cuando contaba con 50 afios de edad, em yuconflictiva
competencia con Gustav Cassel, quince afios mas pwe él, obtuvo la catedra de
Economia Politica de la Universidad de Lund, ergl@& permanecié ya hasta su
jubilacion en 1916. Durante este tiempo, continiagando por Europa para informarse
de los temas por los que sentia mayor interéRilE&bank Banco Central de Suecia,
financio sus viajes a Berlin y Viena de 1915 patadiar los problemas monetarios de
la guerra, y su viaje a Inglaterra de 1916. AqaiariMarshall, con quien tuvo una larga
conversacion, y a Keynes, con quien comié y digpaseo. De este Ultimo encuentro,
del que han dejado constancia Gardlund (1958:295kigelsky (1992:168), fue el
economista inglés el mas beneficiado, que, poadan,Ise sorprendié de las criticas de
Wicksell al libro de FishefPurchasing Power of Moneyque él habia resefiado
elogiosamente eBconomic Journa(septiembre 1911y, por otro, oy6é de sus propios
labios su teoria del interés, que él mismo llevaiance afios después, sin apenas
modificarla, a su'reatise on Mone1930), fecha a partir de la que el economistasuec
comenzaria a ser conocido en el mundo anglosaj@tdmbiéen Keynes quien pidié a
Richard Kahn que tradujera al inglés la obra dekééli, Interest and Pricesque se
publicé en 1936, cuando estaba a punto de apasec8eneral Theoryya con una
teoria monetaria muy distintbln afio después, Ohlin (1937), uno de los discipdéos
Wicksell, que estudié en Cambridge en la décadesl@0, habia publicado una serie

de dos articulos sobre la teoria del ahorro yvargion en la Escuela de Estocolmo en

* En Inglaterra, leyé a Jevons, Walras, Adam Snfiidgwick, Malthus y J. S. Mill en la
biblioteca del British Museum, y se relacion6 cdmafles Drysdale, que le habia servido en parte como
inspiracion para su neomaltusianismo (Garlund, 1958



The Economic Journal A partir de estos articulos, los nombres de Wttk&indanhl,
Myrdal y el propio Ohlin serian ya habituales efiteratura econémica anglosajéna

El resto de su vida lo pasd Wicksell en Estocolsuogiudad natal, escribiendo y
participando, como siempre muy activamente, entdshaiblicos, pero lejos ya de su
mayor creatividad, que habia tenido lugar entre8183%ha de publicacion de &lbert
Wert su gran aportacion a la teoria del valor y ddisribucion, y 1906, en que se
publicé el segundo tomo de sE&$relasningar i nationalekonomisus lecciones de
economian Lund, en las que tratd de sistematizar el estada ciencia econémica de
su tiempo, incluidas sus propias aportaciones.dajuoto, se han inventariado cerca de
1.000 trabajos suyos, la mayor parte de ellos paditis durante su vida, entre los que
se incluyen extensas y rigurosas resefas de ldgo®areto, Bohm Bawerk, Menger,
Walras, Gide, Seligman, J.B. Clark, Mises, Knapelffidrich y J.S. Mill, que prueban
hasta qué punto conocia la literatura economicaudgempo y su rigor a la hora de
emitir su juicio sobre ellos en funcién de sus Es@portacionds

La literatura sobre Wicksell es actualmente copios y a ella me remitoSin
embargo, creo necesario acotar al menos los caerplos que sus aportaciones fueron
mas penetrantes y decisivas y apuntar lo mas rdkeve ellas. Dejando a un lado sus
numerosos trabajos neomalthusianos sobre poblaendigs que introdujo el concepto
de “6ptimo de poblacion”, de los que no me ocupai,agp he dicho que estos campos
fueron principalmente la teoria del valor y de istribucion, la teoria monetaria y la
hacienda publica, que expongo sucintamente a a@uidn como €l mismo las expuso
en sud_eccionesen las que fusion6 todas las ideas que habia dkader en anteriores

trabajos en un sistema de una extraordinaria densia logica.

® Antes, Ohlin ya habia publicado un enjundiosouaib de Wicksell en la misma revistehe
Economic JournalVol. 36, No. 143, sept. 1926: 503-512).

® En el ciclo de tres conferencias impartidas padkhl (1956:6-7)) en la Facultad de Ciencias
Econdmicas de Madrid, al que me referiré mas atigldijo sobre Wicksell: “Su obra cientifica hdci
mas apreciada a medida que pasaban los afios. rificattyo que hace veinticinco afios habia dos
Escuelas de economia en Suecia: una bastante grdeberofesor Cassel, a la que entre otros
pertenecian Myrdal y Ohlin, y un grupo pequefio diekééll en el cual me contaba yo. Ahora ha
desaparecido la escuela de Cassel, es decir sutbroie se han trasladado al grupo de Wicksell. Se ha
comprendido que las ideas verdaderamente nuevasitharas de Wicksell, mientras que lo mejor de
Cassel fue su capacidad para simplificar los proate econémicos y hacerlos comprender al gran
publico”. Esto fue también lo que ocurrié con CasseEspafia, muy conocido desde principios de siglo
y, mucho mas, desde la publicacion en espafiol ddlilstos Economia Social Teo6ric§l933) y El
problema de la estabilizaci6fl933), traducidos ambos por profesores de Econ®wiitica, Enrique
Rodriguez Mata y Miguel Paredes Marcos, respectvae

" Algunas de estas resefias, en Wicksell (1957) §7(59).

8 De entre estos trabajos, son especialmente ptilesu claridad y concisién: Akerman (1933),
Robbins (1936), Uhr (1951), Lindahl (1956), Selign{@967) y Blaug (1978), que incluye una extensa
guia de sukecciones



En la determinacion del equilibrio estacionaridaleconomia, que fue su forma
de abordar el problema de feoria del valor y de la distribucigrprocedié de la
siguiente forma: primero explicé la formacion de fecios en los mercados de bienes,
suponiendo que los ingresos y la cantidad de biestgan dados, caracterizando la
situacion de equilibrio como aquélla en la que pwscios de los bienes fueran
proporcionales a sus respectivas utilidades mdeginzara todos los individuos, en la
gue ningun sujeto podria mejorar su situacion camghs mas de un bien y menos de
otro. A continuacién, suponiendo que la técnicaoy precios y cantidades de los
factores estaban dados, explico los ingresos gdasdades de bienes, determinando la
distribucion del producto en funcién de las protiitades marginales de los factores
gue debian emplearse de forma que éstos hicieramajar contribucion posible al
producto. Y, finalmente, introdujo el dinero y eédito en el sistema, afiadiendo una
condicion mas a la situacion de equilibrio: quéig de interés monetario coincidiera
con la productividad marginal del capital. Aunguewno de sus articulos, Wicksell
aceptd generosamente compartir con Wicksteed larmdad de la idea de
remuneracion de los factores segun su productividacyinal y de reparto total del
producto entre los factores, fue realmente él glaezxpuso por primera vez de forma
rigurosa, reemplazando los coeficientes técnicqzroduccion de Walras por funciones
de produccion y estableciendo las condiciones gebiad reunir la funcion de
produccion para el reparto completo del productderdas, aunque su metodologia
quedase en el insatisfactorio campo de la estjiieso las bases de la futura teoria
dinamica con la introduccion del dinero en su siste

La diferenciacion de Wicksell entre tipo de intenégmal, el equivalente a la
productividad normal del capital, y tipo de intemdsnetario, determinado por la oferta
y demanda de dinero y de crédito, permitid ver #uraleza acumulativa de los
procesos econdmicos, al tiempo que ofrecié unaantexwria cuantitativa del dinero, en
la que los efectos de la cantidad de dinero sobse precios se producian, no
directamente, sino a través del tipo de interés. $aguramente esta aportacion en el
campo de laeoria monetaria anclada hasta entonces en explicaciones tautakgi
sobre valor del dinero o interesada s6lo en cugsti@omo los sistemas monetarios, el
bimetalismo o las funciones del dinero, lo mejoMdieksell. En su primera version, en

su librolnterés y Precios Wicksell hizo un anélisis penetrante de su desmibrito de

° Existe una reciente edicién en castellano de @sta, de José Antonio de Aguirre (Wicksell,
2000).



que si el tipo de interés normal era mayor queipg tle interés monetario, los
empresarios aumentarian la inversion, producienda@tio una elevacion de los precios
en un proceso acumulativo que no se detendria ragedtirase esta situacion. Después,
en susLecciones redefinid su concepto de interés normal como tipoirderés de
equilibrio monetario, o tipo de interés que igualab ahorro y la inversién planeados,
lo que enriguecio su analisis notablemente, peemdth relacionar el movimiento de los
precios con el mecanismo general demanda-oferta.

En el campo de ldlacienda PublicaWicksell hizo dos grandes aportaciones.
De un lado, estudid la incidencia de los impuesiosl marco del equilibrio general
con un analisis marginalista. De otro, analizuiti¢ia de la imposicién con la misma
metodologia, lo que le llevé a la defensa del [jpincdel beneficio, en la linea del
pionero de la teoria del cambio voluntario, el aasb Emil Sax, y de los hacendistas
marginalistas italianos Pantaleoni, di Viti di Marg Mazzola®. Pero en Wicksell, las
propuestas impositivas que se derivaban de eslisiamebian estar precedidas de una
reforma politica dirigida a acabar con los privitegde una minoria de propietarios
privilegiados. El olvido de esto ultimo ha hechceduacendistas tan distantes como
Musgrave y Buchanan hayan declarado su filiacibm(oo respecto al economista
suecd’, cuyas ideas estuvieron inspiradas no sélo pandlisis marginalista sino
también por un ideal de justicia y por el objeto® limitar el poder de los grupos de
interés de la Suecia de su tiempo que dominabattelzsiones sobre ingresos y gastos
publicos en perjuicio de las clases mas necesitatasasamente representadas en el
Parlamento. Por todo ello, defendié también queplugyramas de ingresos y gastos
publicos, con propuestas alternativas, fuesen apiaxb simultdneamente y de acuerdo
con la regla de la unanimidad, con lo que se pabiar seguro de que se protegerian
los derechos de las minorias y se mejoraria ekbtangeneral del pais de acuerdo con
la definiciébn de Pareto. No obstante, dadas lasulliides de conseguir la unanimidad,
admiti6 que pudiesen aprobarse por una mayoridficadh, lo que plante6 nuevos

problemas, como el déke rider, que analizé de forma rigurosa.

19| a relacién entre Wicksell y los hacendistas afadis ha sido muy estudiada. Una traduccion
parcial al italiano de skinanzthorische untersuchungesn la que se incluyeron solo sus dos primeras
partes, relativas a la incidencia de los impuegtada justicia tributaria, se publicé &aggi di Finanza
teorica a cura di G. Borgatta, Torino 1934, pp. 3-134br8da teoria del cambio voluntario, Musgrave
(1939)

1 vid. Hansjuigens (2000). Quien méas ha contribuido aflsidn de las ideas hacendisticas de
Wicksell ha sido Buchanan, que tradujo parte dé&isanzthorische untersuchungela dedicada a la
justicia del impuesto, publicada en R.A. Musgrané A.T. Peacock (1958)



3. Wicksell y los becarios esparioles en universidadalemanas (1909-1936)

3.1. Economia y Hacienddblica

Aparte de otros que no han pasado a la historigymaportaciones en el campo
de la economia, entre 1907 y 1936 fueron becargodadJunta de Ampliacion de
Estudios para estudiar Economia y Hacienda emtiistiuniversidades alemanas José
Antonio Rubio Sacristan, Manuel Reventés, Raméraiie, Gabriel Franco, Agustin
Vifiuales, José Alvarez de Cienfuegos, JesUs Pradaste, Francisco Bernis, Vidal y
Guardiola, Enrique Rodriguez Mata, German BerngcBoman Perpiffd También
estudiaron Economia en Alemania en esos afios Sasare, Fausti Ballvé y Luis
Olariaga. Algunos de ellos escribieron obras deneeda o tradujeron textos
extranjeros en los que aparecia el nombre de Wickse

Siendo ya catedratico de Economia Politica y HaeaerPdblica de la
Universidad de Murcia, José Alvarez de Cienfuegadujo en 1931 para la Libreria
Bosch de Barcelona dlratado de Economia Politicale Adolf Weber, profesor de la
Universidad de Munich, que sirvié de texto en algubniversidades espafiolas. Habia
en él referencias a Wicksell a proposito del tiparderés, relacionando al economista
sueco con la productividad del capital, y de lariteanonetaria, distinguiendo entre
interés natural e interés de los préstamos, peraqsé el lector pudiera distinguir
claramente su analisis, que aparecia confunditte etros razonamientos en un texto
tipicamente historicista. En todo caso, Weber ddngue las obras magistrales de
economia que habian aparecido en las libreriasaaesndurante y después de la gran
guerra habian sido de economistas extranjeros, ¢tmaosuecos Cassel y Wicksell
[...], los italianos Loria y Barone y el francés GidePero para que no hubiese duda
sobre sus preferencias, afirmaba rotundamente a@uecdnomia Social Teoricae
Cassel (1918), podia ser comparada corFlgsdamentos de Economia Sodia854)
de Roschér.

En el manual dédacienda Publicade Van der Borght (1925), traducido por
Sancho Izquierdo y Sanchez Sarto para la editbahbbr, cuya seccion de Economia
dirigia éste ultimo, que, como el texto de Webhee, huy utilizado en las universidades
espafolas, también aparecia citado Wicksell, ajuota a Sax, Einaudi y Edgeworth,
como uno de los representantes de la corrienteothis&”, que se proponia “demostrar
la correspondencia estimatriz eribienes con precig bienes colectivqdasituacion de

12| aportaet al.(s.a.): Tomo IlI, 1, pp. 311-330
13 Weber (1931:42)



equilibrio de ambas zonas de finalidades o la migiéin de ambos sectores de vitfa

Es obvio que esta referencia, un verdadero jeroglitan sélo permitia conocer el
nombre del economista pero no el auténtico sigadficde su aportacion a la hacienda
publica, maxime al afiadirse a continuacion, erndvegde, que la “escuela italiana,
inspirada en Pareto”, habia hecho una “intensaeybaccritica” de ella, cuando ambas
corrientes tenian una raiz comuan, el marginalidfaece qu&/an del Borght no debia
conocer en 1925 las obras de hacienda publica d&lBani, di Viti di Marco o Mazzola
aparecidas a partir de los afios ochentas del Xi{lp inspiradas todas ellas en el austriaco
Sax, que habia tenido como gran divulgador eraltaRicca Salerno.

La excelente introduccion de Pio Ballesteros araduccion al espafiol de las
Lecciones universitarias de di Viti de 1934 peréign cambio, conocer mucho mejor
la significacién y evolucién de la teoria del cambbluntario, que, en sus propias
palabras, aplicaba “a la distribucion de los gaptdsicos el mismo criterio que sirvid a
Gossen, Jevons y Walras para explicar las leyds déstribucion individual de una
determinada cantidad de dinero entre los diverggeb presentes y futuros”. Pero aqui,
en cambio, no aparecia citado el nombre de Wickselpor Ballesteros, no por el
propio di Viti, muy parco en el reconocimiento debgjos ajends.

Enrigue Rodriguez Mata, catedratico de Economi#i€oly Hacienda Publica
de la Universidad de Zaragoza, tradujo la obra @mvBnuto Grizziotti (1935),
Principios de Politica Derecho y Ciencia de la Hzmild®. Al exponer las distintas
concepciones de la actividad financiera, Grizziatiscrepando de ella, se referia a la
que llamaba “linea econémica’ de Wicksell, Sax, t&laoni, di Viti de Marco y
Myrdal, que, frente a la “linea politica”, aplicalta teoria del valor de Jevons y Walras
a los fenomenos de la hacienda, ilustrando laigelade los gastos y los ingresos con
los mismos criterios que empled Einaudi cerca deernia afios después”, por entender
que “el reparto de los gastos publicos es un heph® resulta del juicio que la
inteligencia media concreta del Parlamento format@mo a los grados finales
comparados, bien de la utilidad de los diversostogasbien de los sacrificios

ocasionados por la correspondiente exaccién denémlios para satisfacer aquélfds”

van der Borght ((1925:15-16)

5| primi principii dell’economia finanziariade di Viti di Marco se publicé en aleman por
iniciativa de Oskar Morgenstern en 1931, tres aiidss de que apareciera la traduccion al espaffeibde
Ballesteros con el titulo deEconomia Financieraen la editorial Revista de Derecho Privado, cuya
coleccién de obras de economia dirigia Ramén Carand

1% Rodriguez Mata tradujo también la obra de C.T.bEhg Hacienda Publicapero en ella no
hay referencia alguna a Wiksell.

7 Griziotti (1935:23)



Después, para establecer algunas diferencias tekos ellos, Grizziotti se perdia en
disquisiciones sobre la equivoca distincion de $ate sociedad individualista y
sociedad colectivista, aunque en todo caso queddbans el concepto de hacienda
publica de los marginalistas suecos e italianos ylificultad de adoptar decisiones
colectivas en el Parlamento.

Por ultimo, aunque no aparezca citado eRldaienda Publicade Gay (1931),
Gnico manual de esta disciplina publicado en esmpo, puede asegurarse gque
Wicksell era una figura suficientemente conocidalps hacendistas esparfioles antes de
1936. En la cronica de Fernandez Pérez (2008) daboposicion a la catedra de
Hacienda Publica de la Universidad de Madrid quieeatd a principios de 1933 a
Vifiuales y Bernis queda claro que tanto éste ultiomo el tribunal, del que formaron
parte Flores de Lemus y el propio Rodriguez Maiapcian a Sax y Wicksell.

Ademas de todo ello, hay que sefalar que Ohlinévisspafa en 1934 para
impartir un ciclo de tres conferencias en la Ursidad de Verano de Santander. Para
entonces era ya conocido en toda Europa por sumefsobre la depresion econdmica
mundial (1931) para la Sociedad de Naciones y porolra Interregional and
international trade (1933). Dos de sus conferencias las dedicO a logdemos
desarrollos de la teoria estatica -teoria de lalati marginal, teoria de la productividad
marginal y teoria de la formacién de los preciodeya teoria dinamica, y otra a repasar
las principales escuelas de pensamiento econddicwue no se recoja en el resumen
que nos ha quedado de ellas, es seguro que la faguMWicksell ocuparia un lugar
importanté®. En los afios siguientes, Ohlin coincidié con ecuistas espafioles en
reuniones internacionales. Con Fernandez Bafosizio én la Quinta Conferencia
Internacional de Institutos de Investigacion de @Wuyra, celebrada en Viena en julio
del1936, en la que el economista sueco expusoattalente lo que se estaba haciendo

en su pais para hacer frente a la crisis

3.2. Teoria monetaria: Olariaga
Las perturbaciones monetarias de la postguerrgasbh a cambiar el acento del
debate monetario en toda Europa desde las distiiass de dinero y de sistemas

monetarios a la estabilidad de precios, lo quedllev resucitar la vieja teoria

18 Juan Carlos Jiménez, “La economia”, lem Universidad Internacional Menéndez Pelayo
Santander, UIMP, 2003, pp. 175-196. De la estadeiaOhlin en Espafia se hicieron eco algunos
periédicos, com&l Sol(20.7.1934)

9El S01(19.7.1936)



cuantitativa, la cuestion de las paridades moretarilas posibles ventajas de volver al
patrén oro, que habia sido abandonado para ent@uresasi todos los paises como
solucion a los problemas existentes. Los campedeesste debate en Espafia fueron
Irving Fisher y Gustav Cassel, muy citados ambos periodistas, politicos y
economistas. Su mensaje era facil de entenderig tenfondo de verdad elemental,
como admitié el propio Wicksell. De este ultimo, eambio, las referencias en este
tiempo son menores, salvo las de Olariaga.

Luis Olariaga (1885-1978) que después de sus afios en Inglaterra habia
estudiado en Berlin desde 1912 hasta el comienim gigerra europea, se intereso a su
vuelta a Espafia muy especialmente por las cuestiooeetarias, un interés que ya no
abandonaria el resto de su dilatada vida. En 19i8Bdo ya catedratico de Politica
Social de la Universidad de Madrid, en la que t&mbmpartia un curso de politica
monetaria, publicé su librd.a politica monetaria en Espafide gran nivel analitico,
en el que sistematizé los principios esencialetadeoria monetaria y la politica del
banco emisor en Espafia a lo largo de su histoiiand® Geldzins und Giterpreigeor
su edicion de Jena (1898)abia ya en este libro una breve pero muy correcta
exposicion de las ideas monetarias de Wicksellsudasimilacion por Keynes en su
Treatise(1930) y del uso que habian hecho de ellas Middaygk para construir sus
respectivas teorias del ciclo econémico (Olarid§83:24-26).

Tres afios después, a principios de 1936, apaetiaduccion de Olariaga de la
Teoria monetaria y el ciclo economjate Hayek (1929), que habia emprendido, segun
él, para remediar con una obra de caracter tetaisoiperficialidad de todo lo que se
habia traducido hasta entonces con simples ‘“irg&piones empiricas” sobre la
depresion y el ciclo econdmico. Consciente de gudrta que haber empezado por dar
a conocer antes obras teoricas sobre el equildmamémico y la teoria monetaria, él
mismo redactd un extenso y enjundioso prologo p#goamar al lector sobre ellas y
para situar adecuadamente la obra de Hayek. Asievigarticular, la aportacién de
Wicksell:

20| a bibliografia sobre Olariaga es muy abundanéange, entre otros, los trabajos de Pérez de
Armifian (2001) y Velarde (1989)
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“Nuestro autor [Hayek] parte del punto vital de ilsduencias del dinero en la rentabilidad de la

empresa, siguiendo una tradicién cientifica que deyha impuesto ya con fuerza decisiva,
debido sobre todo a los trabajos de Wicksell: sbite que mueve la vida econémica es la
relaciéon en que en cada momento se hallen el #pedadilibrio del interés y el que cobran los

bancos por las concesiones del crédito. Wickseall, esnbargo, buscaba los efectos de las
discrepancias que en esa relacién pudieran se@aarsl nivel general de precios, operando con
un viejo concepto abstracto y mecanico que tantaldsorientado a los economistas en los
ultimos lustros” (1936:26).

La redaccion no era muy afortunada, pero es evadgund Olariaga conocia bien
a Wicksell por el empleo de la expresion “tipo eguilibrio del interés”, por su
referencia implicita al marco analitico de la taaruiantitativa y al mal empleo que se
venia haciendo de ella y por sefialar como “resalitegdmico de la vida economica la
diferencia entre el tipo de interés normal y eb tife interés monetario. El propio Hayek
remitia en el texto a Wicksell para sefialar losctefe sobre la estructura de la
produccion y los precios de “un tipo de interés diserepa relativamente del tipo de
equilibrio” como principal explicacion del ciclo @womico, situandolo acertadamente
en la tradicion Thornton, Ricardo, Sidgwick, Mailshgue aun habiendo visto esta
relacion entre ambos tipos de interés no habiameaacar todo provecho de ella,
como habia hecho Wicksell (1936:99).

En La Teoria del dinero y del crédiae Mises (1912), publicada en espaiiol a
principios de 1936, aparecia igualmente la teorienaetaria de Wicksell, mas
extensamente, pero con alguna critica, ya que @lomgista austriaco le reprochaba
erroneamente haber pretendido desarrollar unaatebjetiva del valor del dinero. En
todo caso, la idea de equilibrio en los mercaddsieiges y factores, determinado por el
dinero y el crédito, y la influencia de éstos erpedceso acumulativo quedaba muy
clara: “La causa que influye en la demanda de maat@rimas, trabajo, uso de la tierra
y otros medios de produccién, determinando de dstma indirectamente el
movimiento de alza o baja de los precios de laxameias, es la relacion entre el tipo
de interés del dinero (“darlhehnzins”) y el tipo oeerés natural o de equilibrio
(“nattirliche kapitalzins”), por el cual habremos detender aquel tipo de interés
determinado por la oferta y demanda si el cap#al mismo se prestara directamente
sin intermediacion del dinero” (1936:130).

También en 1936 se publico la obPalitica Bancaria del economista y
banquero vienés Felix Somary, alumno de Mengerofepor en Berlin, traducida por
José Antonio Rubio Sacristan, becario de la JumtaAohpliaciéon de Estudios en

Friburgo in Breisgau donde estudié economia durasmieos afios, aunque luego
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termind se inclinandose por la Historia del Deréthé Somary (1936:184-185) no le
gustaba que los bancos pudieran fijar el tipo dewkento para fines distintos a los
estrictamente bancarios, es decir, para distribsirecursos financieros en el tiempo y
garantizar la liquidez, pero, citandoGeldzins und Glterpreiseexpuso brevemente la
politica de descuento en Wicksell, que para élistiasen garantizar la estabilidad de
los precios. Para conseguirlo, decia Somary, etudedo debia ser elevado cuando
subieran los precios y reducido cuando bajasentemigmdolo invariable hasta tanto
un nuevo movimiento de precios exigiese una nuexervencion. Faltaba en su
exposicion la distincidn entre tipo natural y tipmnetario de interés, no habia el rico
analisis del proceso acumulativo de Wicksell, pgrapuntaba ya a lo que los bancos
centrales tomarian de él en los afios siguienteshzener politica monetaria.

4. Los afios de postguerra hasta la publicacion en edpa de lasLecciones
de Wicksell(1947)

4.1.La via valenciana: José Maria Zumalacarregui

En los ultimos afios se han publicado varios trabajmbre Zumalacarregui,
catedratico de Economia Politica y Hacienda Pulletas Universidades de Valencia
y Madricf2. Aqui nos interesa sélo su contribucién a la dffusle Wicksell en Espafa
y que fuera maestro de economistas como Manuel alees Simén Cano y Joseé
Castafieda, que siguiendo sus consejos se interdsanbién por el economista sueco,
una cuestion que ha pasado practicamente desagara@hb los citados trabajos. Al
primero de ellos lo envi6 a estudiar hacienda pabdi Bolonia, que durante su estancia
alli conocié a Einaudi, que para entonces ya habrazado la teoria del cambio
voluntario wickselliana; al segundo, a Estocolmeapastudiar la teoria del interés de
los seguidores de Wicksell, aunque en este vidj@defluir mas el propio Torres; y al
tercero, le aconsejo estudiar matematicas y deseuétrajo al Instituto Sancho de
Moncada, que él presidid durante afios, o que teniié conocer a Stackelberg y

asistir a su seminario del Instituto de Estudio$itieos, en el que se estudié a de

2l Rubio Sacristan (1903-1974) estuvo adscrito aelecién de Economia del Instituto de
Estudios Politicos y escribié alguna obra notaklecbnomia, com@conomia Libre-Economia Aplicada
(Valladolid, 1950). En su biblioteca personal, d&faala en la Universidad de Valladolid estan tddas
grandes obras de economia, incluidas las de Wicksesus ediciones alemanas.

22 \/éanse, entre otros, Perpifia i Grau (2001) y \daPalrache (2001)
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Wicksell. En este epigrafe estudiamos Zumalacarrggien los préximos iran
apareciendo sus discipulos.

En su conocido Prefacio a Allen (1946), ademas eldadarse discipulo de
Pareto desde sus primeros afios de magisterio, Zoamedgui aseguro categoricamente
que, sin preferencias ni exclusivismos, nadie hdividlgado en Espafia tanto como él a
Marshall, Fischer ywicksell La ausencia de referencias a estos autores @sdasas
publicaciones de sus primeros afios de docencia & aierta admiracion por
economistas de la escuela histérica alemana, h&bkim dudar de ello a los primeros
historiadores del pensamiento econdémico en Espgii@,también contaban con el
conocido trabajo de Gabriel Franco (1927), en el, qualiciosamente, segun el propio
Zumalacarregui, se le habia situado en escueldiczatfunto a economistas que poco
tenian que ver con él, como Pou Ordifias, Castmoi@ranas.

En su discurso de recepcion en la Real Academi&idacias Morales y
Politicas,La Ley Estadistica en Econom({e®46), Zumalacarregui, que habia leido el
prélogo de Robbins a la edicion inglesa delascionesie Wicksell, volvié a referirse
a él, ahora con cierta extension. Se refirio sagpustaciones a las teorias del capital, del
interés, del dinero y del crédito. Sefalo sus difelas con respecto a Cassel, que en
Suecia siempre habia representado una “posia@iicdmente opuesta a la escuela de la
utilidad marginal”. Dijo expresamente admitir “lactia de las expectativas con su
elasticidad, las decisiones y las expectatemasntey ex post en una palabra, toda la
construccion tedrica de los economistas suecos. fima con rotundidad la
superioridad del método estatico sobre el historitando equivocamente como
ejemplo del primero una obra de Lindahl.

En su libroVilfredo Pareto 1848-192@L951), reproduccion en lo esencial de un
trabajo anterior suyo publicado Amales de Economi@umalacarregui se detuvo muy
especialmente evialor y capital(1939) de Hick&, como una continuacion del trabajo
de Pareto, y en el propio Wicksell, como el trarsemde su obra a todos sus seguidores

escandinavd$, utilizando ya con toda correccién los conceptstitiea y dindmica y

% A partir de la publicacién de sliecturesen Londres, en 1934-35, Wicksell comenzé a ser
muy citado por los algunos economistas ingleses. dénellos fue Hicks, que lo utiliz6 a propdsitolae
teoria del interés y del proceso acumulativo dehidto diferencia entre el tipo de interés natural §po
de interés monetario. En Espafia se dispuso muygdansu obra, gracias a la traduccién para edlé-on
de Cultura Econémica que hizo en 1945 el exiliagmblicano Javier Marquez, que habia estudiada en |
London School of Economics (Martin, 2010:36-47).

2 Wicksell publico dos extensas resefias bibliogaafidelManuely del Coursde Pareto en
1897 y 1909, respectivamente, en las que crititéroénados defectos en su método matematico y, aun
reconociendo el mérito de sus ideas, se mostré @ozsiasmado con su trabajo. En la segunda de esta
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los términosex antey ex post.Y en la Ultima pagina de su trabajo, poniéndoldeca
de Frisch, autor del trabajo al que me he refeadtes, sefiald la superioridad de la
teoria econdmica de Wicksell sobre todas las demas.

No obstante, donde mas se aprecia la influenciaWdeksell y de los
economistas suecos en Zumalacarregui es en otrasodmas, de muy distinta
naturaleza: sué\puntes de Economia Politicaditados por la Delegacion de Derecho
del S.E.U. de Madrid hacia 1925no0 registrados en la exhaustiva relacion bibétiga
de Perpinda, que tuve la fortuna de encontrar hideg, &in haberme ocupado hasta ahora
de ellos; yLa naturaleza juridica y la econdmica del presupogs sus modalidades
recientes(1952), su discurso de ingreso en la Real Acadaiwialurisprudencia y
Legislacion.

Pese a los muchos errores tipograficos, sobre tedolos nombres de
economistas extranjeros, que se justifican enagiprtexto por la necesidad de que éste
estuviera a tiempo a disposicién de los alumnasipuntesueron muy probablemente
redactados por el propio Zumalacarregui. No hayelos formulas matematicas, ni
gréficos, como hubiera podido esperarse de su,gueoo el estilo y la expresion de
ideas econdmicas complejas es, en general, mugotarrSu estructurano es, desde
luego, la deManuelde Pareto, el economista mas citado en ellospnisypuesto, la de
las Leccionesde Wicksell, también muy citado, pero tampoco laslas manuales
clasicos de economia, con sus cuatro grandes paptesiuccion, circulacion,
distribucion y consumo, que, segun Zumalacarrdwabja caido en desuso “sin que a la
regularidad que ofrecian los antiguos tratados denamia haya sustituido otra
estructura cualquiera, aceptada con la misma undath(1945:129).

A partir de estas consideraciones, Zumalacarregtd por una estructura no
muy diferente a la de Id®rincipios de Economide Garver-Hansen (1942), traducidos
por Valentin Andrés Alvarez y Miguel Paredes, querdn utilizados por ambos en sus
primeros afios de docencia. No dividié symintesen partes, como era habitual, pero en
sus 45 capitulos es facilmente reconocible unaqueinparte, dedicada a cuestiones
generales, una segunda con la teoria de la pradyaana tercera con la teoria de los

precios y del dinero, una cuarta con la teoriaaddidtribucion y unos capitulos finales

resefias, concluia asiOtie might rather say with regard to such claim,ttheost of the truths stated by
this gifted economist are no new, or are at most mew form, while what is eally new is, unfortuehat
to a great extent, not trieAmbas resefas pueden leerse en Wicksell (1969).

% | os Apuntesno estan fechados. He deducido la fecha a partalglenas referencias en el
texto. En todo caso, se venian editando en curstevi@res, probablemente desde la llegada de
Zumalacarregui a Madrid.

14



dedicados a la balanza de pagos y a los camb&mationales. Lo mas llamativo es la
fusién en un mismo bloque de la teoria de los pgegidel dinero, que se justificaba
asi: “La realidad econdmica plantea el problemecdsibio y del precio sobre el hecho
de la existencia del dinero y del crédito sobréexho universal de la existencia del
dinero y su intervencion en todas las fases detgsm econdmico. La doctrina
contemporanea del dinero, que hoy es ya dificiselgarar intrinsecamente de la del
crédito, no puede alcanzar tampoco su pleno ddiseseparada de la teoria sobre valor
y precios” (1945:177). Se desprende claramenteqdé gue para Zumalacarregui el
dinero habia pasado a ocupar un lugar fundamentdh deoria econdmica, en un
proceso que se habia iniciado en Wicksell, comota en otro lugar.

Al exponer la teoria del dinero, rechazando surakdéd pero sin decantarse
abiertamente por ninguna, Zumalacarregui expustetagas nominalistas de Kn&py
Wagemann, se refirid a las teorias de Mises, Hayé&ksher, resumio las ideas de
Wicksell, que “se habian extendido y habian llegadarmar escuela”, diciendo que se
relacionaban con el “interés natural consideraduadistinto del interés normal en el
mercado y a través del primero se enlaza el vatbrdohero con el de las cosas y
especialmente con el nivel general de precios”§1883-264), y se detuvo en la teoria
cuantitativa con la nueva formulacion que habiaghbede ella la Escuela de
Cambridge y Keynes. Era mas paretiano que wicksallipero se daba cuenta de la
importancia de que éste hubiese advertido la @tadinero-precios a traves del tipo de
interés: “Estas oscilaciones del interés del dimerau mercado y la relacion en cambio
de la productividad natural, llevaron a Wickselestablecer la [relacion ] que otros
economistas niegan, entre el interés natural yntelrés mensual del dinero, a cuya
diferencia se atribuyen los efectos en los predib845:366).

En su teoria de la distribucion, Zumalacarreguiusgpbien la teoria de B6hm-
Bawerk y establecié como fundamental la relaciderés-productividad marginal, pero
no llegd a extraer de eesta todos los resultatissgue habia llegado Wicksell.

En La naturaleza juridica y economica del presupuegomalacarregui no
estudio la incidencia de los impuestos, ni laigistde la imposicion en el marco del
equilibrio general, la dos grandes aportacionedVitkksell a la teoria de la hacienda

publica, pero se refiri6 a éste como maestro d& Emdahl, que establecia “sin

% Curiosamente, Zumalacarregui no citaba a Bendiagravés del cual se habia difundido en
Espafia la teoria juridica del dinero de Knapp,ladnaduccion de J. Pérez Bances al espafiol dbrau o
La esencia del diner@Madrid, Revista de Occidente, 1908)
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solucion de continuidad la trayectoria del pensatoieecondmico sueco desde su
posicién inicial dentro de l&eoria purade los ultimos veinte afios del siglo XIX hasta
el momento actual” (1952:47). En realidad, lo qgegsopuso en este trabajo fue como
la nueva concepcion del presupuesto anticiclic@sfouen practica en Suecia, se
apoyaba en la teoria econOmica sueca, que habébotado rigurosamente los

conceptos de lo macro-econdmico y lo microeconomiep la expectativa y de los

planes, de los periodos cortos y largos..., todo é#atro, como es natural, de la
economia dinamicg1952:48).

4.2. Stackelberg y sus discipulos espafioles

Las circunstancias en las que el gran economistandal Heinrich von
Stackelberg lleg6 a Espafia en el otofio de 1943l que jugo en la modernizacidon
de los estudios de economia en nuestro pais sord@i®cidaS. Sin embargo, no se ha
reparado bastante en su contribucion a la difud®iWicksell entre los economistas
esparioles.

Antes de pasar a exponer esta contribucion, debio, & embargo, que con
anterioridad a su llegada, ademas de Zumalacarreguis economistas espafioles
también conocian ya la teoria monetaria de Wickgedle refirieron a ella en sus
respectivos escritos de la inmediata postguerranayoria de ellos lo conocian a través
de la lectura deéProsperidad y Depresignde Haberler, en sus ediciones francesa e
inglesa de 1937 y 1939, pero otros lo habian leidectamente en aleméan. Diez del
Corral, becario en Friburgo e interesado en esios por las cuestiones econdmicas, en
su comentario a la Ley Sindical de 1940, citd egadamente a Wicksell como uno de
los economistas importantes que no aceptaba {aisskz fairé®. Rubio Sacristan, a
quien me he referido antes, citd repetidamente ek$¥ll en su resefia del libro de
Fernandez BafiosTrabajo y Capital®. Sanchez Ramos (1943), en su extenso y
excelente articulo “Estudios sobre el descuentxpuso la teoria monetaria de
Wicksell, destacando su extraordinaria importangisefialando el precedente de
Marshall. Y, para no hacer mas larga la lista, PBguilaz (1941) también le cit6 a
propoésito de su andlisis de las crisis econdmices amenazaban con acabar con el

sistema capitalista. En resumen, directa o indireente, habia un grupo de

27 Velarde (2002), Senn (1996), Ban (2012).
2 Revista de Economia Politica® 2, 1941.
2 Revista de Economia Politica® 1, 1941.
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economistas que, con mayor o menor profundidadpaiana Wicksell antes de la
llegada de Stackelberg.

Invitado por la seccion de Economia del Institiedsdtudios Politicos, de la que
eran miembros Valentin Andrés Alvarez, José Cadtafidosé Antonio Piera, Alberto
Ullastres, José Vergara Doncel y Miguel Paredescb&arque traducirian una version
ampliada de la segunda edicion de Buimcipios (1946), Stackelberg no se limitd a
relacionarse con este grdpsino que lo hizo ademéas con otros economistasielssa
Entre éstos estuvieron Zumalacarregui, por entorpresidente del Consejo de
Economia Nacional y director del Instituto de Ewmoia Sancho de Moncada del
Consejo Superior de Investigaciones Cientificae qditaba la revista®nales de
Economiay los economistas que éste habia llevado a su &adoe ellos Manuel de
Torres, Paris Eguilaz, Mariano Sebastian y Joséa@eda. También se relacioné con
los economistas de Banco de Espafa, Luis OlarBgaacer y Emilio Figueroa, con
Fernandez Bafios, que después de dejar el Banab&eihcorporado a la recién creada
Facultad de Ciencias Politicas y Econdmicas comofepor de la asignatura
Matematicas para Economistag con Perpifia Grau, muy relacionado con Manuel de
Torres desde sus afos en Valencia. Todos ellosreiciaron de sus ensefanzas.

En el Prefacio a la primera edicibn alemana de Brsacipios (1943),
Stackelberg (1946:X1X) habia confesado la genealogdmpleta de sus fuentes:
“Menger, Jevons y Walras, fundadores de la modé¢eonaia, han de considerarse
también como antecesores de este trabajo, y adeudaobra singular de Cournot. El
autor debe estimulos decisivos, en primer lugadplm-Baweck, ParetdNickselly
Marshall; en segundo término, a Eucken, Allen ykijcAmorosé' y, por dltimo pero
no menos, a las frecuentes y minuciosas converszgioon su maestro, hoy colega,
Erwing von Beckeratth. Para la exposicion fuerordetos, ademas de los anteriores,

Cassel y Strigf?. No habia duda, pues, de cudl era su teoria edocadgue venia a

% Mas tarde, a su vuelta a Madrid desde Valenciadd@jercio la catedra de Economia Politica
y Hacienda Publica, se uniria a este grupo JosdaMéaharro, que también asisti6 a los cursos de
Stackelberg. Ullastres nos ha dejado una detaliadidica de su desarrollo: en el segundo semestre de
curso 1943-44 impartié un curso sobre comercigmnaigonal; entre octubre 1944 y febrero de 194%, ot
sobre teoria econémica; y en este mismo periodtedgpo, otro sobre nuevas teoria sobre tipos de
interés y renta, en el que pedia leer, entre ar&gynes y Ohlin.

31 Con Amoroso, a quien habia conocido en un viajesiedios a Italia, tuvo Stackelberg una
estrecha relacién. No fue ésta la Unica via detperién del gran economista italiano en Espafiaoceen
vera mas adelante.

32 von Beckerath, que habia sido historicista, forpaste luego de la llamada Escuela de
Friburgo, a la que se vincul6 también StackelbBrg.Richard von Strigl (1941), economista austriaco
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romper definitivamente con la que habia existidstdnaentonces en la universidad
espafiola.

Los Principios de Stackelberg, que conocieron una cuarta edema961, lo
que prueba la larga duracion de su influenciaadfatultad de Ciencias Econdmicas de
Madrid, presentan una estructura similar a la de B&rtuales manuales de
microeconomia y dejan fuera, por tanto, el dingpaya cuyo estudio remitia
expresamente a ldseccionesde Wicksell (1946:341). En la teoria del valor e ld
distribucion, las citas del economista sueco fuamamerosas. Y en la teoria de la
distribucion, estaban ya con toda precision la petodidad marginal, las
productividades marginales ponderadas y las ralasimarginales de sustitucién como
explicacion Unica de la remuneracion de los fastate produccion, de todos los
factores, incluida la tierra.

Una prueba de la creciente influencia de Wicksellree los economistas
espafioles después de la llegada de Stackelberglad\is la oposicién a las primeras
catedras de Teoria EconOmica de la Facultad deci@gerPoliticas Economicas,
celebradas en octubre de 1945, a las que conaurigalentin Andrés Alvarez,
catedratico de Economia y Hacienda de la Facukadetecho de Oviedo desde 1941,
Manuel de Torres Martinez, que desempefiaba la migsteara en la Universidad de
Valencia, y José Castafieda, por entonces miembrimsteéuto de Estudios Politicos,
profesor de Teoria de la Contabilidad en la Fadutta Ciencias Econdémica. En el
tribunal, que presidia Zumalacéarregui, estaba Migaeedes, que habia sido alumno de
Stackelberg en Berlin e inspirador de su venidspafid’. O sea, todos ellos muy
cercanos al economista aleman. Pero lo mas deltagslmue en el cuestionario que
elaboro el tribunal para la celebracion del sey¢oceio de las pruebas, integrado por
31 temas, habia dos dedicados a Wicksell y a sefpdios. Los tres opositores pasaran
a desempefiar sus respectivas catedras en la nacvited”.

Para sus clases de Teoria Econdémica | en el pgomso de la Facultad, los

alumnos de Valentin Andrés Alvarez, usaban Spsintes de Introduccion a la

gue habia asistido al seminario de Bohm-Bawrk een&,i se habia traducido para entonces al espafiol,
por el exiliado republicano Sanchez SartoCsuso Medio de Economia.

3 paredes (1945) escribié un buen articulo sobwédiy obra de Stackelberg enRavista de
Economia Politica situandolo, dentro del magma que era entoncexdaomia alemana, en el “ala
abstracta de las teorias econdmicas”. En él sefiadalemas, su interés preferente por la teorieagétal
y el interés de Bohm Bawerk, continuada por Widksel

3 Sanchez Lissen (2002). Seria interesante concmerntas detalle el expediente de la
oposicién. Muy probablemente hubo referencias &¥¢it de los opositores en las demas pruebas.
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Economia Politicade los que se conservan varias ediciones desatsesivos. S6lo

he podido disponer de los correspondientes al ci@gd@-44, con Stackelberg ya en
Madrid, y no hay en ellos referencia alguna a Wattk\o obstante, su presencia es
muy clara. El dinero se trata brevemente en landltieccidon, siguiendo la teoria

cuantitativa de Fisher, pero en cambio, la teagitadlistribucion se expone mediante la
teoria de la productividad marginal y utilizands konceptos de ley de la igualdad de
las productividades marginales ponderadas y relaon@arginal de sustituciéon, de

Wicksell. Sanchez Hormigo (2002) dice que las mfela explicitas al economista

sueco son ya muy abundantes en la edicion de 1949.

José Castafieda, otro de los alumnos y traducter&attkelberg, se hizo cargo
de su catedra de Teoria Econémica Il de la Facdiadiencias Politicas y Econémicas
de Madrid en el curso 1945-46 y a partir de 194haw O a entregar los primeros
fasciculos impresos de suscciones de Teoria Econdmigae, con ligeros cambios a
lo largo del tiempo, quedarian practicamente codatia finales de los cincuentas,
salvo la 5% parte, dedicada a la Formacién de éadaR, que redactd poco antes de su
edicion definitiva en 1968. Segura (1991), queisnstque las eccionesestuvieron a
la altura de los mejores libros de microeconomigwdépoca, ha tratado de establecer
grandes diferencias entre éstas yRomcipios de Stackelberg, sefialando en particular
su mayor extension, su mayor formalizacion materaayi el haber antepuesto el
consumo a la produccion en una estructura que lsenigds comun en los manuales de
los afios siguientes: Preliminares, Consumo, Praglucéormacion de los Precios y
Formacion de las Rentas. Incluso ha sostenido ajpeincipal fuente de Castafieda no
fue su maestro Stackelberg, sino Hicks y Allen eanto a la teoria de la demanda y
Schneider en la teoria de la produccion, afadiecmlmo siguientes fuentes en
importancia a Cassel y Amoroso.

Sin embargo, algunas de estas afirmaciones de &egeinpen matizarse.
Sabemos por su primer alumno, Villar Huguet, qust&feeda utilizaba el apéndice
matematico d&/alor y Capitalen sus seminarios avanzados de los primeros afjios,y
desde luego, el economista inglés esta muy presengetextd’. Es cierto también que

utilizé a Schneider en la teoria de la produccp®rp hay que decir que éste fue muy

% Los Apuntesconstan de dos partes, con un total de 22 capitidoprimera fue corregida por
José M. Naharro, entonces profesor auxiliar deslgnatura, y la segunda, redactada por el alumno
Eduardo del Rio. En su estructura, falta sistemeitin, y hay incluso duplicidades en ambas partes.

% valor y capitalse habia publicado en 1945 en el Fondo de Cultocomdinica, con una
excelente traduccion al espafol de Javier Marquez.
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poco original y que se apoy0 en economistas anésrientre ellos Wicksell, sobre todo
en relacién con cuestiones como el monopolio baéte el equilibrio general en una
economia estacionariaY respecto a Amoroso, ya me he referido a laels# relacion
que existio entre Amoroso y Stackelberg, que daeyiafon mutuamente.

Pero ademas, la presencia de Wicksell en la tderfa produccion y en la teoria
de la distribucién es continua en lhscciones Castafieda utilizd los instrumentos
analiticos elaborados primeramente por economigtaos asumidos luego plenamente
por la teoria econdmica y, como él, se mantuvo rdede la estatica, aunque
introduciendo el tiempo en cuestiones como el diglintertemporal en el consumo y
en la produccion. En parte lo hizo directamentenyparte a través de Stackelberg y
Amoroso. En la teoria de la produccion, estan,sppuesto, la productividad marginal,
la ley de igualdad de las productividades margsplenderadas y la relacion marginal
de sustitucion, con formulaciones matematicas puen nivel de discusion de algunos
de los problemas que habia planteado Wicksell. Reéeméas, Castafieda le dedicé dos
epigrafes de suseccioneslo que no hizo con ningln otro economista. Efet&ion
22, dedicada alendimiento técnico de la producciéel epigrafe tituladdEl teorema
de Wicksell- Johnson”, segun el cual la suma de pxsluctos de las cantidades
empleadas de cada factor sustituible variable, iptichdas por sus respectivas
productividades marginales, es igual a la cantidadproducto multiplicada por la
elasticidad del rendimiento. Y en la leccion 51didada a laseyes de la distribucion
bajo condiciones monopolisticasl epigrafe “Aplicacion del teorema de Wicksell-
Johnson”, en el que expuso cémo en el equilibriargo plazo de la industria en
condiciones de libre concurrencia, en el que lagresas producen segun el 6ptimo de
explotacion, la aplicacion de este teorema contiama distribucion exacta y total del
producto entre los factores. En la mayoria de lasuales actuales de microeconomia,
aungue contintden estando los conceptos, han degfaestos nombres.

Varias generaciones de economistas espafolesrnsarém con los manuales de
Valentin Andrés Alvarez y José Castafieda. Pomtlistirazones, los demas alumnos de
Stackelberg, salvo Naharro Mora, al que encontraseméas adelante, escribieron poco.
Miguel Paredes publico algun articulo en el quelltasclara la huella del maestro e

hizo traducciones, como I¢%xincipios de Hacienda Publicde Einaudi (1946) y las

3" De laTeoria Econémicale Schneider no hubo traduccién al espafiol hadia. Wastafieda
cita algun trabajo suyo, del que habia hecho urensdn en I&Revista de Economia Politicanas veces
por su edicién en aleman y otras por su ediciditeéiano, que fue la que él leyé.
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Lecturas sobre Politica Fiscale Arthur Smithies y J. Keith Butters (1959), teegores

de inspiracién wickselliarfd José Antonio Piera, cuando a la jubilacion deekfdh
Andrés Alvarez se encargd de la asignatura HistiglsPensamiento Econdmico en la
Facultad de Ciencias Politicas y Econdmicas, mamnaducir el manual de Emile
James, que dedicaba un capitulo entero a Wickpedl hasta entonces no habia estado
en el programa de la asignatiiraOtros economistas, que probablemente fueron
también alumnos suyos, como Tejero Nieves (194&tyilderon sobre la Escuela de
Estocolmo. Bernacer, al margen de las principadesentes, utilizO permanentemente a
Wicksell, unas veces para apoyarse en él frenteyads, otras para criticatle

4.3. Teoria monetaria: Fernandez Bafios, Olariaga y Nahar

En los primeros afios de la postguerra civil, ekriéd de los economistas
espafoles por las cuestiones monetarias disminagorespecto a la etapa interior.
Hubo, sin embargo, excepciones, entre ellas, ol las de Fernandez Bafos y Luis
Olariaga, de los que nos ocupamos aqui por suenefas a Wicksell.

Olegario Fernandez Bafios (1886-1946), que fue tdiredel Servicio de
Estudios del Banco de Espafia entre 1930 y 1938ak& visto obligado a dejarlo
después de la guerra civil, comenzando entoncesentpefar la catedra de Estadistica
en la Facultad de Ciencias de la Universidad Cemthaenar (2001) ha identificado a
Amoroso y Barone como las Uunicas fuentes de su epaimobra, “Nociones
fundamentales de economia matematica y algunassdapsicaciones” (1925), escrita a
su vuelta de Suiza e Italia, donde estudi0 mateastton una beca de la Junta de
Ampliacién de Estudios, interesandose por la ecdadm Después de otras
publicaciones sobre teoria monetaria, en 1937 piepa Valencia, a donde se habia
trasladado el Banco durante la guerra civil, swolibrabajo y Capital(1940). Sus
fuentes se habian ampliado para entonces a “Wageynbiayek en lo estructural y a

Irving Fisher, Pigou, Keynes, Robertson, Amorosisdh y Tinbergen en lo funcional

3 Ademas de las citadas, Paredes tradujo otras ohpastantes: de Cassdlconomia Social
Tedricg de List, Sistema Nacional de Economia Politicke Boulding,Analisis Econémicode Colin
Clark, Las condiciones del progreso econdmigale Reynoldsl.os tres mundos de la econonintre
sus articulos, Paredes (1943) y (1955), el segut@ellos dedicado a Stackelberg. Su biblioteca
particular, de mas de 1.000 volumenes, donadeR&dd Academia de Ciencias Morales y Politicas, esta
también sin estudiar.

% El programa de Valentin Andrés Alvarez sélo llegyalasta la Escuela Austriaca y la Escuela
de Lausanav{d. Facultad de Ciencias Politicas, Econémicas y Caoales; 1961)

“0 Bernacer leyé muy pronto a Wicksell. En “La teorfaonetaria y la ecuacién de cambio
(1941) discrep6 de Keynes, apoyandose en la Esdedistocolmo. En “Una economia libre, sin crisis y
sin paro” (1955) discrepé de Wicksell. Podrian adbecotros ejemplos.

“1 Sobre la influencia de Amoroso en Stackelbergnéiedez Bafios y otros economistas
espafioles, véase Zardi (2013)
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y dinerario” (1940:124). Sin embargo, aunque nalifera expresamente, entre sus
nuevas fuentes estaba también Wicksell, de formaespecial.

El Keynes de esta obra, la ultima de economia dedRdez Bafios, no es el de
la Teoria Generakino eldel Treatise en el que Wicksell estaba muy presente. Y en
ella aparece también directamente el economisteosw®n su distincion entre tipo
normal o natural de interés, como “precio de usbdigero que corresponde a la
posicion de equilibrio entre la inversion y el adry tipo monetario, como precio al
que presta la banca, “aparte la consideracion sledsgos que existan”, que él expone
con detalle y gran precision asumiendo plenameast&€dnsecuencias analiticas que se
derivan de ella.

Versado en politicas de descuento, con las gulednsos centrales de la mayor
parte de los paises occidentales venian tratantdoas de influir en la estabilidad de
los precios y en el tipo de cambio, Fernandez Bagadio cuenta de “lo dificil que es
precisar en qué consiste el equilibrio”. Para élgman mérito de Wicksell habia
consistido, precisamente, en concluir que “el dguil viene determinado por la
conjugacion de la oferta y la demanda en un tipintb#és que sea neutral respecto a
los precios [...], algo asi como el rendimiento eeado de los nuevos capitales
efectivamente empleados o invertidos en la produtciPero esta regla presentaba
limitaciones en términos de andlisis dinamico, ynedez Bafios dio un paso mas
definiendo un nuevo tipo de interés normal, “ajdsta la tendencia del progreso

econdmico”, que llevaba a una regla distinta dé&ipalmonetaria:

La idea de Wicksell, segun la cual el equilibrioldeferta y demanda a un tipo de interés que
entrafie la no alteracion de los precios genera&les der la norma rectora, es menos fecunda que
la nuestra, consistente en que se mantenga ladméandencia del progreso econémico, aparte
que la primera es de caracter empirico y la nudstita de la esencia misma de lo que es el
interés real nacido del coeficiente de progresadBuocurrir que en el orden préctico, la
direccion econdmica suprema del pais disponga dedsuindices supremos y no pueda apreciar
con suficiente detalle las variaciones del progmesondémico nacional. En tal caso estimamos
mas practica la idea de Wicksell, en tanto no spattiga de la informacién necesaria sobre el
progreso econdémico. Cuando lo cientifico no hatalimdo todavia en normas practicas, es
preferible aplicar las normas empiricas que mdas aproximen practicamente (1940:96).

Olariaga fue asesor técnico, y luego director, Gamité Central de la Banca
Espafola, creado durante la guerra civil en la zom@onal, que a partir de 1946
volveria a llamarse Consejo Superior Bancario. 01 se reincorporé a su catedra de
Politica Social y a su curso de politica monetai@ndo nombrado también consejero

del Banco de Espafia. Con todo este bagaje, segtradajar en un tratado general
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sobre el dinero, cuyo primer volumdt, dinerg aparecio en 1947, el mismo afio de la
publicacion de lakeccionesle Wicksell en espafiol. Para entonces, su conaaiongke
éste y de la economia sueca habia mejorado swdtaanie y ello se dejo notar en su
libro, una exposicion, sin pretensiones de origif@al pero con un buen analitico, de lo
gue entonces se consideraba un curso completoodi@ t@onetaria, con todas sus
partes: dinero, valor de cambio del dinero, capatide compra del dinero, cambio
exterior, inflacion y desinflacion y ciclos econ@os.

Dentro de la parte relativa a la capacidad de cardpt dinero, Olariaga dedico
un capitulo a laeoria cuantitativay el siguiente a léeoria de la aplicacion de la renta
en el que incluia un epigrafe sobre las “doctra@§Vicksell” antes de pasar a estudiar
el subjetivismo de las escuelas inglesa y vienglsagowicksellianismo de la escuela
sueca y lalreoria Generade Keynes. La ordenacion era correcta, porquedgkarse
daba perfectamente cuenta de que Wicksell habiaradp con mucho la teoria
cuantitativa, incluso en la version mas sofisticddaFisher, y habia introducido una
nueva forma de razonar con la que, sin estudiaviada demanda de dinero mediante
el mecanismo general de determinacion de los @eerm@ posible explicar el proceso
por el que una variacion en la cantidad de dineroasmitia a los precios a través de
las variaciones del tipo de interés monetario yad@version, como paso previo a un
andlisis general de los efectos de una variaciola eenta monetaria sobre el conjunto
de la economia, una labor que, de distinta forewizarian sus discipulos de la escuela
de Estocolmo, los austriacos y el Keynes deelaria General/ sus seguidores.

Su exposicion de la teoria monetaria de Wickselgarfecta. Para Olariaga, el
eje central de su razonamiento eradpuestaxistencia de un tipo de intenéstural de
interés que el economista sueco definia como pel die interés que seria determinado
por la oferta y la demanda si no existiera el dinetodos los préstamos se hicieran en
forma de medios reales de produccion”, equivalenta productividad marginal del
capital. Naturalmente, este tipo de interés ndigraino que dependia de la eficiencia
de la produccion, de la cantidad disponible detabfijo y capital liquido y de la
cantidad de trabajo y tierra. Si este tipo de éd@atural coincidia con el tipo de
interés monetario que los bancos percibian de sus préstamosahefro de los
particulares coincidiria con iaversiony el nivel depreciosse mantendria estable. En
cambio, si el tipo monetario fuese menor que @ tiptural, los empresarios se verian
estimulados a ampliar sus negocios, aumentariaetaadda de mano de obra, de

materias primas y de mercancias en general y Bsqgsr subirian. La diferencia entre
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ambos tipos de interés no podria mantenerse indafirente porque el aumento de
demanda de préstamos terminaria haciendo sulipoehtonetario. Sin embargo, esta
aproximacioén era necesariamente lenta y el proeesonulativo podria durar largo
tiempo.

En el volumen segundo de suscciones(1906), Wicksell consideré un tanto
vago el concepto de interémtural, que habia deducido de la teoria del interés de
Bohm- Bawerk, y lo modificé introduciendo el dedige interésiormal definido como
tipo al que la demanda de capital queda cubieratamente por el ahorro. Olariaga
reparo en la importancia del nuevo concepto y sef@ho este tipo de equilibrio entre
ahorro e inversién habia sido tomado por Keynesuefreatisé? y como Wicksell se
habia dado cuenta de que en la determinacion darésfos tenian capital importancia
las previsiones de los empresarjague se basaban en la diferencia entre el tipo de
interés que tenian que pagar por el capital yadaisle rendimiento de éste.

En un epigrafe posterior, Olariaga estudi6 la #eomonetaria de los
neowickselianos, entre los que incluyé a Myrdalndahl, Ohlin, Hammarskjold,
Lundberg y Johanséh Para él, la principal aportacién de éstos, sigloda huella de
su maestro, habia consistido en hallar un métodédnidco de analisis econémico, con
nuevas variables econémicas.

Su sintesis final de la teoria monetaria deelsta y su aplicacibndespués de
haber dedicado otro epigrafe a exponer los nuemoseptos e instrumentos analiticos
del Keynes de Ideoria Generalpropension marginal al consumo, preferencia por la
liquidez), para el que no hay aqui reproche algties realmente brillante, y le sitda a
la altura de los mejores tratadistas de la épocapadtir de este momento, los
economistas verian ya a Wicksell como la piedrai@angle la nueva macroeconomia.

Aunque con grandes coincidencias entre ambas otasiela Escuela de Estocolmo se

2 Un analisis mas matizado de la utilizacién por tesydel tipo de interés natural wickselliano,
en Torrero (1998:644 y ss.)

*3 QOlariaga estaba al tanto de la bibliografia funeiatal de Ohlin, Myrdal y Lindahl. Del
primero cita y utiliza ampliamente su articulos #1837 enThe Economic Journalde Myrdal, su
Equilibrio Monetario(1939); y de Lindahl, suStudies en the Theory of Money and Cafit&39)

4 Para entonces, Olariaga (1946) habia publicadb@meda y Créditssu conocido articulo
“Lord Keynes, explorador de la ciencia econdémiaari, el que, aun reconociendo sus meéritos, habia
criticado su desconocimiento de la literatura eatind extranjera, le habia comparado
desventajosamente con los economistas suecosibia feprochado “no haber pensado con mas cautela
el tema central de |deoria Generaly le habia criticado su teoria del interés, “conapteente
desconectada del ahorro y de las condiciones dersibn”, alejandose con ello del tratamiento de
Wicksell y del que él mismo le habia dado eff=atise.
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presentaba como una alternativa al keynesianiso@pgra entonces estaba entrando en
Espafia por distintas vfas

Con motivo de la jubilacion académica de Olariagéad-acultad de Derecho de
la Universidad de Madrid en 1955, cuando ya se tugar un ciclo de conferencias en
el que, entre otros, participo el profesor Nah#Muara con una espléndida conferencia
sobre “El proceso de la capitalizacion”. Despuésxjmner las deficiencias de la teoria
clasica a la hora de explicar los procesos de asign de la renta entre consumo,
ahorro e inversion, Naharro sefialaba a Wicksellaceimeconomista que, partiendo de
la influencia austriaca, habia sentado las basda tlsoria moderna del ahorro y la
inversion al separar “el tippatural, normal o real del interés la oferta con la demanda
dea horro si éste se hiciesenatura, en especialel tipo monetariodel interés”. El
primero dependia de la productividad de los castaéales y variaba con las causas
que afectaban a esta productividad (inventos y ragjicnicas, nuevos mercados, etc.),
y el segundo, de la oferta y la demanda de crédlitaque no habia razén alguna para
gue ambos tipos coincidiesen, ya que dependiaraaterés distintos, el tipo natural
gobernaba el tipo monetario, debido a que las ejisarcias entre ambos provocaban
variaciones en el nivel de precios que determinadlaproceso de adaptacion del
segundo al primero (1955:41).

Después de esta exposicion del proceso acumulatickselliano, Naharro
afladia que éste habia servido a los austriacoeppliaar los cambios en la estructura
real del proceso de produccion, y a Keynes parah@uste entre ahorro e inversion en
términos de renta en lugar de variaciones de wecan lo que una variacion en el tipo
monetario o un aumento en la inversion publica grodionducir a una variacion en el
nivel de renta ajeno al que se determinaba enduarae las variables reales. Y esto no
gustaba a Naharro porque abria las puertas a upavancion discrecional con
conceptos como el de productividad marginal so@ahque al mismo tiempo se
mostraba incapaz de predecir a dénde conducirimmdnturo mas o menos lejano esta
alteracion en el proceso natural de formacion Hefra y de la inversion, una cuestion
sobre la que “los economistas, como maximo, podetecs [...] que carecemos de
criterios para juzgar los limites adecuados erdreénVersion publica y la privada,
cuando el instrumento para juzgar una no es el mgpne el utilizable para juzgar otra”
(1955:49). O sea, en la linea de Olariaga.

4 Almenar (2002)
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5. Manuel de Torres, su circulo y su coleccion de Ecomia de la editorial

Aguilar

5.1. El estancia de Simén Cano en la Universida&stecolmo

Simon Cano Denia, profesor auxiliar de la catedeaEgtonomia Politica y
Hacienda Publica de la Universidad de Valeicieealizo estudios de Economia en
Estocolmo en 1943 con una beca del Consejo Supdgidnvestigaciones Cientificas,
bajo la direccion de Cassel, Brisman y Ohlin. Seguante fueron Zumalacarregui,
titular de la citada catedra hasta 1939 y dired@rInstituto Sancho de Mocada del
Consejo, y Manuel de Torres, su sucesor en la@tathbos conocedores de la obra de
Wicksell, los que le aconsejaron hacer este viajp pais al que nunca habian ido antes
los economistas espafioles.

A su vuelta a Espafia, presenté como tesis doabtadbajo realizado alli sobre
las caracteristicas y evolucién de la escuela dec&lsno en relacion con el tipo de
interés, y publicé un resumen de ellaferales de Economjaon el titulo de “La teoria
del interés segun la escuela de Stokolmo” (19863 lectores, con citas bien escogidas
de Wicksell y sus seguidores, pudieron conocerskneal del doble tipo de interés
wickselliano y del proceso acumulativo. Cano adyirhdemds, acertadamente, del mal
uso que algunos economistas venian haciendo de pesteso, sefialando cémo
Wicksell se habia opuesto terminantemente a lacaqibdn del ciclo mediante su teoria,
atribuyendo éste mas a causas reales, los adel#@etusos y comerciales, que “son
independientes de las variaciones de los preciosaslenercancias”, aunque éstos
también estuvieran presentes, pero sin que fuedisfiensable suponer que exista entre
estos dos fenémenos una relacién necesaria poopiamaturalezd”.

También estuvo claro y preciso Cano al definirdasacteristicas de la Escuela

de Estocolmo, de la que erréneamente consideratsmdores a Wicksell y Cas¥el

% Simén Cano quedé encargado de la céatedra cuandesTee trasladé a Madrid al ser
nombrado agregado a la catedra de Teoria Econdhick la Facultad de Ciencias Politicas y
Econdmicas a principios del curso 1944-45. Fue ambdirector del Centro de Estudios Econdmicos
Valencianos, sucediendo a Perpifid Grau, pero no tma carrera académica tan brillante como sus
predecesores Zumalacarregui y Torres.

*" En su informe a la Sociedad de Naciones sobréckl econémico, Haberler (1942:31-35)
incluy6 a los neowicksellianos dentro de las gamd teorias de la sobreproduccién, variante maaetar
pero incluy6 al propio Wicksell, que habia propongido los fundamentos tedricos de la doctrinaaen |
teorias de la sobreproduccion, variante real, jan@assel, Hansen y Spiethoff. De hecho, Wickeell
habia dejado dicho que sus ideas respecto aladoordaban con las de éste Ultimo.

8 La confusién de Cano era explicable. En ese mamedassel, muy lejos de Wicksell en
muchos puntos, gozaba todavia de un gran prestigimacional y tenia junto a él a buena parteode |

26



considera la teoria monetaria como parte integrd@ta teoria general de la formacion
de los precios; aplica el anali®g posty ex ante utiliza el andlisis por periodos, con
una concepcion dinamica de la teoria econdmicay guanto al valor del dinero, toma
en consideracion las expectativas de empresarieengumidores, al contario del
analisis mecanico de la teoria cuantitativa simpéa solo le faltdo darse cuenta de que
los suecos estaban utilizando el andlisis monepeaia elaborar una teoria general sobre
determinacion de la renta que se presentaba cderoativa a la de Keynes.

Hasta aqui, la aportacion de Cano al conocimierdo Ips economistas
espafoles de la teoria monetaria de Wicksell y ézu&la de Estocolmo fue
extraordinaria. Después, sin embargo, animado &nc@m sus estudios sobre el tipo de
interés por Zumalacarregui, Stackelberg y Torrafliparia un nuevo articulo en
Anales de Economi&on el titulo de “Critica a la teoria del intér€s946), en el que,
con pretensiones de originalidad, expuso su pitepida del interés, que venia a “cubrir
una importante laguna”, ya que, segun él, ningunkasl teorias existentes habia tenido
en cuenta el riesgo. Aunque se daba cuenta de guksél, Cassel y Ohlin, a los que se
referia muy en especial en su articulo, habianradeda influencia del riesgo en el
tipo de interés, afirmaba que no habian estudiazitooc en contra de su propia
caracterizacion de la Escuela de Estocolmo, erudalas expectativas, y por tanto el
riesgo, jugaban un papel importafite

5.2. Manuel de Torres y su coleccion de Economlidgeilar

Gonzalez (1990) y Zabalza (1998), que han estudiadubra de Manuel de
Torres (1903-1960), no han reparado suficientementi& gran importancia que tuvo
Wicksell en ella. Probablemente fue Zumalacarregui,maestro, quien primero le
hablara de él, pero es posible que lo hiciera tdmliinaudi, uno de los grandes
marginalistas italianos, a quien conocié en Turientnas realizaba sus estudios de
doctorado en el Colegio Espafiol de Bolonia en 1886, quien mantendria después

una estrecha relacion a lo largo de toda su vidétandolo a impartir una conferencia

economistas suecos. Soélo después de su muertetBnsl$ discipulos comenzaron a ver que la fuerza y
originalidad de las ideas estaba realmente en \licksio en Cassel.

49 Cano incluiria sus dos articulos Arales ampliados, en un librd,a teoria del interés en la
Escuela de Estocolmpublicado en 1948, con un prélogo de Manuel de€Bp que ya conocia a fondo a
Keynes y a los economistas suecos, en el que,aagate por deferencia a su alumno, elogiaba su
contribucién, pero no sin decir que el riesgo estéd forma clara y directa en la formulacion detaia
del interés de Ohlin. Emilio de Figueroa (1946)ihatido mas claro respecto a la nueva teoria de Can
apelando directamente a Keynes, en cigmria Generalla incertidumbre jugaba un papel muy
importante en la determinacion del tipo de interés.
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en la Facultad de Ciencias Politicas y EconomicasMadrid e incluyendo sus
Principios de Hacienda Publicaomo uno de los primeros titulos de la coleccién d
economia de la editorial Aguilar que comenzé ayitial poco de obtener la catedra de
Teoria Econdmica. Es sabido que el hacendistantlienia entre sus economistas
predilectos a Walras, Pareto, Marshall y Wickseaijug utiliz6 ampliamente el analisis
wickselliano en su librévitos y paradojas de la justicia tributarigl938), sobre el que
volveré en el proximo epigrafe

En suMemoriade 1940 para optar a la catedra de Economia Rojititacienda
Publica de Valencia que habia dejado libre su m@meZumalacarregui, Torres se
presentaba como un economista neoclasico, confesangredileccion por la escuela
austriaca, los tedricos ingleses y Wicksell. A adtano lo consideraba el jefe de la
Escuela de Estocolmo, destacando su influencieesdbkermann, Lindhal, Myrdal y
Ohlin>!

Gonzélez y Zabalza han sefialado el transito dee3 alesde el neoclasicismo de
antes de la guerra civil, que ya hemos visto skpgd hasta 1940, a su keynesianismo
de la postguerra. Sus publicaciones de esta sagetagha, entre ellas sus primeros
articulos enAnales de Economig, sobre todo, sfeoria General del Multiplicador
(1943), una obra keynesiana con pretensiones dgnalidad, ponen claramente de
manifiesto esta evolucién, aunque en ella, redactadavia en Valencia, antes de que
Cano fuera a estudiar a Estocolmo, se nota tambiéoresencia Wicksell en un
apeéndice sobre la historia del proceso acumulagam el que utilizé ampliamente un
articulo de Sommarin, su sucesor en la catedraude,Ly la obra de su discipulo G.
Myrdal (1939),Monetary Equilibrium En él, su descripcion del proceso acumulativo
neowickselliano fue perfecta, no limitandose aiaaallos efectos sobre los precios de
una diferencia entre los tipos de interés naturabyetario, sino exponiendo un modelo
bisectorial consumo-inversion con expectativas esgiales en situacion de paro y
pleno empleo, aunque no fuera muy cuidadoso ark d¢® distinguir entre Wicksell y
las aportaciones de sus discipulos.

A partir de aqui, la relacion de Torres con Wickpakde seguirse ya a traves de
su prologo a la traduccion de sluscciones(1947) y de los prélogos a las obras de
economistas suecos que publicé en la coleccioncdadinia de la editorial Aguilar,
que dirigié entre 1946 y 1960.

*0Vid. Francesco Forte (2000)
*1Vid. Gonzélez (2002)
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Lo primero que llama la atencion es que la prinodnra que mando traducir para
esta coleccién fuera leeoria y politica del dinefode Pedersen (1946), un economista
danés entonces casi desconocido, profesor deitnreeada Universidad de Aarhus,
un libro del que Ohlin le habia hablado muy elogimente a Cano durante su estancia
en Estocolmo y que, después de editado en espatilld en sus clases de teoria
econdémica. Aparte de la segura recomendacion dausono, hay tres razones que
pueden explicar la decisién de Torres, alguna ke explicita en su breve e insulso
prélogo. En primer lugar, le gusto especialmentecabpitulo VI, dedicado a la
determinacion del tipo de interés, en el que Pedessstenia que las teorias de Ohlin y
Robertson coincidian en el fondo “con la exposidiégnesiana, partiendo de premisas
diferentes”, lo que para él significaba que seabatde una posicidn ecléctica entre
Keynes, sus criticos ingleses y la Escuela de Blstac algo que a €l le venia muy bien
para su propia posicion y para sus primeros pasds Eacultad. En segundo lugar, en
este mismo sentido, debié resultarle deslumbrahtdebate entre Pedersen y los
economistas suecos a propésito de determinadosoguiel libro en la revista
Ekonomisk Tidskriffundada por Davidson, en la que Wicksell habiaipado muchos
de sus trabajos, mas conciliador el danés con @ukncon Lindahl, hasta el punto de
incluirlo como apéndice en la edicion espafiolao¥ (@timo, mas que un libro de texto,
aungue no le faltaba calidad para ello, el librdPédersen era “un escrito de confesion
o de lucha”, como lo califico Lindahl, un libro m@rante en el que, frente a las
cautelas de Keynes y de la Escuela de Estocolmdzseddo debia asumir la
responsabilidad de poner fin al paro con todapdéisicas a su alcance, un mensaje que
debié sonar bien a Torres. En todo caso, la figleaWicksell y de sus seguidores
estaba presente en muchas de las paginas de Pederse

Al mismo tiempo que Pedersen, siguiendo tambiénndgaciones de Cano,
Torres mandé traducir Idsstudios sobre la teoria del dinero y del capiti Lindahl
(1946). No se trataba de una obra sistemética,dg@nma coleccion de ensayos escritos
en distintas épocas. Torres apuntaba ya certeran@mtsu prélogo a una de las
principales caracteristicas de la Escuela de ElstmcdNo era un grupo de economistas
que se hubiesen impuesto limites rigidos a su mdeartedrico sino que se
caracterizaba por someterlo permanentemente a doMyrdal habia denominado
“critica inmanente”. Gracias a ello, su teoria ntaria habia alcanzado en Suecia un

extraordinario perfeccionamiento que, debido abnth, se habia mantenido un tanto
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desconocida hasta hacia pocos afios. No estabasader ni lo estaria en los afios
siguientes, en sus aportaciones a la microeconomia.

Lo caracteristico de Wicksell, afiadia Torres, haima su rehabilitacion de la
teoria cuantitativa, pero deshaciendo la viejacr@lamecanica entre precios y medios
de pago a través del mercado de crédito, que luegtahl habia convertido en una
verdadera teoria de determinacion de la rentajzando una variedad de situaciones
“que dependen de los supuestos alternativamentetaaics y la meta de politica
monetaria, que consiste en regular el nivel de igge@n forma inversamente
proporcional a la productividad, utilizando comatmmento la politica del tipo de
interés”. Y aqui estaba la segunda de las razomés tiaduccion de Lindahl y de otros
economistas suecos, que anunciaba Torres. Adenyenée en contacto al publico de
lengua espafiola con estos economistas suecostdigieehan contribuido al progreso
de la teoria economica”, estaba también el hechqudéhabian influido poderosamente
en la politica econémica de su pais, “modelo denhbyebierno, de ponderacion y
sensatez”. Muy interesado él en la economia espafijoeria mostrar que “los mas
abstractos refinamientos de la teoria, no solo o imcompatibles, sino, por el
contrario, constituyen el antecedente necesari grémisa obligada para la acertada
actuacion practica del gobernante (1956:XVIII).

Con esta declaracion de intenciones, es facil deteque Torres decidiera
traducir al propio Wicksell, el fundador. Para gpadio a su viuda, la conocida jurista y
feminista noruega Anna Bugge, un ejemplar delLsgesionesen aleman, que recibio,
aunque la traduccion se hizo finalmente a partitadedicion inglesa de 1934-35 por
Francisco Sanchez Ramgspublicandose en 1947. En su Introduccién, Tadnies un
bosquejo biografico del autor, presentandolo edahle faceta de reformador social y
de economista “matematico, trabajador infatigablee cuida y pule sus escritos, en
fondo y forma, con paciencia de orfebre [...] profam&nte conservador con la
doctrina recibida”. Le atribuy6é un papel respecta &scuela de Estocolnsimilar al
de Marshall respecto a la Escuela de Cambridgendl§ los frutos comunes obtenidos

por sus respecticos discipulos por caminos distirfta consideracion dinamica de una

*2 Injustamente olvidado, Sanchez Ramos, profes@od@omia en la Facultad de Derecho y en
la Facultad de Ciencias Politicas y Econémicas delrid, y vicesecretario del Instituto Sancho de
Moncada, ademas de otros muchos trabajos y trazhes;i publicéEl descuento y la teoria del ciclo
(1947), en la que expuso la teoria monetaria dek$¥lt; sefialando como uno de su predecesores a
Marshall, que habia puesto de manifiesto la neadsilg considerar el tipo de descuento en rela@an ¢
el tipo de beneficio. En este libro se mostré murtenos de acuerdo con Fisher que con Wicksell y el
economista italiano Fanno, muy citado en estos gfwslos economistas espafioles, que siguié al
economista sueco en este punto.
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economia con pleno empleo, o si se prefiere explesaismo con distintas palabras, el
estudio realista del fendbmeno monetario”.

Sin embargo, Torres veia una clara diferencia ewdéucion de ambas escuelas.
Mientras en la linea Marshall-Pigou-Keynes, édtiendl se habia desviado del fundador
con sus geniales innovaciones, en la Escuela decdisto, todos sus miembros,
incluidos los mas jévenes, desde Lindahl a Lundisgnantenian ligados ideoldgica y
analiticamente a Wicksell. Por otra parte, si leov@cion que habia supuestdleoria
Generalse habia debido al genio de Keynes, la renovamidia Escuela de Estocolmo
se habia debido a un trabajo de equipo en el Ifa@lenla Comision del Paro (1933-34),
mandada formar en Suecia. En todos ellos habiaaitm de familia” y grandes
similitudes en los resultados: la consideraciontge de interés como un fenémeno
estrictamente monetario; el reconocimiento de lpoitancia decisiva y fundamental
del dinero; el proceso multiplicador; los efecteslas obras publicas sobre la renta; la
teoria de los precios; y el andlisis de las expeasm Si el punto de partida de la
moderna teoria habia sido la obra keynesiana y hmfoeme de la Comisién del Paro,
decia Torres, se debia a que este ultimo “no emapublicacion puramente tedrica v,
ademas y sobre todo, a la insuperable barrerasjaklece el idioma”. Y afiadia: “Si no
hubieran existido estas circunstancias, la teact@mica actual no seria, como es,
keynesiana, sino que estaria nominada o conforp@adeal neowickselianismo”.

Todo esto era lo que justificaba para Torres laiédi en espafiol de las
Leccionesde Wicksell a los cuatro lustros de su muerte, daasu figura se estaba
agigantando en todo el mundo después de la tratuatinglés de sus obras a partir de
1934. Para Torres, lo mas importante de su obteh@an sido sus propias aportaciones
a la teoria econdmica, sino el haber creado ungeksy el haber dado una clara leccion
a los hombres practicos y a los gobernantes, “anskefia unos y a otros que la ciencia
pura no es un entretenimiento ocioso, sino la base y la herramienta necesaria para
los afanes de la vida practica, para gobernar aplesblos y conducirlos a la
prosperidad”. Volvia a aparecer aqui el mas politie los economistas espafioles de su
tiempo, interesado en llevar la economia a la aset gobierno, como veia hacer a
Ohlin y Myrdal en Suecfd Wicksell pasaria a la historia como “un granderiginal

economista”, pero también como “una gran figurdorad” en la historia de Suecia.

%353 Ohlin habia sido ministro de Comercio durante déiss finales de la Il Guerra Mundial.
Myrdal presidi6é la Comision de Planes Econdmicaada en 1944, cuya finalidad era la de asegurar,
como en el Plan Beveridge, la plena ocupacion méglian conjunto de intervenciones publicas.
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El entusiasmo de Torres por la Escuela de Estocelam@n ese tiempo incluso
superior al que sentia por el keynesianismo gumheatribuido sus bidgrafos. Un afio
después, en 1948, publicé en su coleccion de Agdda nuevas obras de la Escuela:
Los efectos econdmicos de la politica fisdal Myrdal (1933-34) omercio exterior
y politica comercial de Ohlin (1934). Mandé traducirlos directameng sueco vy,
como solia hacer en todos los libros de la colec@@mbos les puso una introduccion,
muy breve al primero, ya que le pidi6 a Manuel @rb€onsejero Comercial de la
Legacidon de Espafia en los paises escandinavogsqtibiera un Prologo, y algo mas
extensa al segundo.

La obra de Myrdal era uno de los cuatro apéndieeselativo a la Hacienda
Plblica, al Informe de la Comisién del Paro suepae habian sido publicados
oficialmente en 1933-34. No habia en ella refegn@ Wicksell e incluso, con el
método de la critica inmanente al que aludia Tps@slaba un giro importante respecto
a su posicién. Ya no se planteaban la regla dedaimidad, ni el sistema de votacion,
ni el cambio voluntario, ni la incidencia de cade wle los impuestos sobre el equilibrio
general a largo plazo sin tomar en considera@srperturbaciones a corto plazo, que
oscurecian o dificultaban el andlisis de la evdlu@condémica. Se mantenia el método
del célculo econédmico marginal, ahora en térmirmaktes e ingresos sociales, pero
ahora lo que realmente importaba eran dsmentos perturbadorede la actividad
financiera a corto plazo. La Hacienda Publica rosemilar a la actividad privada, sino
que servia para determinar, con el caracter deyaidin juridico-publica, parte del
marco institucional de la formacién de los pre@nsl mercado.

Este interés por la politica econdémica derivada ldginesianismo y de la
Escuela de Estocolmo lo que explica también quee$aro eligiera para su publicacion
la obra mas importante de Ohlinterregional and International Trad@933), un libro
de texto en el que se habia enunciado el lueg@atlanteorema Ohlin-Hekschr, que le
valdria el premio Nobel en 1977, sino una obra ipatlh el afio siguient€omercio
exterior y politica comercia(1934) en la que se abordaba el comercio internaktio
englobado dentro del proceso general de deterndimade los precios, y de forma
practica, relegando la teoria clasica de los casieyparativos a un apéndice. Con ello
se cubria un nuevo campo de interés en Espafia coisreo método de la Escuela. El
libro estaba dividido en tres partes: la primera, aghracter analitico, dedicada al
comercio exterior; la segunda, a la politica comaéne de tratados; y la tercera, a los

efectos econdmicos de la politica comercial.
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Torres no afadié nada nuevo en su prologo al eardetla economia sueca. Se
limité plantear con caracter general el problermedimedios y el papel que debian
desempefar los economistas en la politica econgupigadebia limitarse a considerar
los fines definidos por los politicos como mergsokesis, centrando su analisis en las
medidas a adoptar para alcanzarlos y en los efectmsdmicos de cada una de ellas.
Esta, decia, era la direccion seguida por Ohlin.

En los aflos siguientes, sin perjuicio de su créeid@ynesianismo, Torres
continud con su interés por los economistas destaida de Estocolmo. Para él, no
habia gran diferencia entre ambas corrientes. Ecapitulo “La relacion dinero y
precios” de su libr@eoria y practica de la politica econdmi(E055:167), en el que se
planted la asimetria que habia existido, antesalg&s, entre el analisis del precio de
un determinado bien y el analisis del nivel gendeaprecios, no dudo en sostener que
en la “solucion de la teoria de la renta”, la prianecuacion fundamental dedeatise la
llamada ecuacion de la renta, una de las que Sula@n en laTeoria Generalhabia
sido formulada simultaneamente por Keynes y podali, de todos los economistas
suecos, su predilecto.

Seguramente por esta predileccion, Torres le ingitdel curso 1955-56 a
impartir un ciclo de tres conferencias en la Faclite Ciencias Politicas y Econdémicas,
gue pronuncié en espafol. Lo que dijo Lindahl kgddo integramente hasta nosotros,
porque las conferencias se publicaronA@ales de Economig, con el titulo delres
lecciones de econom{d956), en la serie de publicaciones de la propieufad. La
primera la dedicé integramente a Knut Wicksell,ntfador de la Economia Politica
sueca Yy, segun la opinién sueca, uno de los fumdadambién de la teoria monetaria
moderna”; la segunda, a exponer su opinion sobsess&ima econdmico de Keynes en
relacion con el de Wicksell; y la tercera, a loshjpemas de la moderna teoria monetaria
y a sus aplicaciones a la politica econdémica.

No me referiré a su exposicion de la teoria morsets Wicksell, de la que ya
he hablado suficiente en este trabajo, ni al cotibede su tercera leccion, que seria
muy util, pero me alejaria demasiado de los ohypstide este trabajo. Me interesa sélo
aqui lo que dijo al comparar los sistemas de Witks&eynes, y lo haré con sus
propias palabras. Para Lindahl, lo fundamental qgra ambos economistas habian
comprendido que el equilibrio entre ahorro e indgrs no se establecia

automaticamente, sino que para ello tenia quevienarun cierto mecanismo:
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Segun Wicksell, este mecanismo era el movimientb mieel de precios. Cuando habia
divergencia entre la inversion proyectada y el mhproyectado, este mecanismo forzaba a los
bancos a corregir los tipos de interés, de tal fogue la inversidn fuera igual al ahorro. Segun
Keynes, en cambio, el regulador consistia en vianas en la ocupacion. Por tanto, se llega a
una situacion en que existe mas o menos paro.oYesshecesario para restablecer el equilibrio
entre ahorro e inversién” (Lindahl, 1956:32).

De acuerdo con ello, la teoria de Keynes se agadabla de Wicksell en dos
aspectos fundamentales: habia construido un sisteneh que era posible el equilibrio
con subocupacion; y habia considerado tales casoe aormales en su tiempo, algo
gue no habia preocupado a Wicksell, ya que enyel stan mucho menos frecuentes.
Por otra parte, Keynes habia hecho una gran aportacla estatica comparativa, en
tanto Wicksell habia dado una gran importancia rakcgso acumulativo, algo que
todavia no era economia dinamica pero que habiatpuas bases para que sus
discipulos dieran este importante paso. Por ellosaconomistas suecos les gustaba
mas el Keynes ddireatise que tenia mucho de Wicksell.

Torres debio oir todo esto con gran satisfacciéatirmandose en que no habia

errado el camino en su plan de publicaciones pagditorial Aguilar.

5.3. Después de Torres

Manuel de Torres murié repentinamente poco antéscalmienzo del curso
1960-61. Le sustituyo provisionalmente en la ca@etlr Teoria Econdmica Il Joan
Sarda, por entonces director del Servicio de Estudiel Banco de Espafa. Por la
entrevista que le hizo Lluch en 1966 sabemos goie esus lecturas de juventud,
Wicksell habia ocupado un lugar muy espé&iapero en sulntroduccién a la
Economia(1950) no le cit, aunque si a algunos de suspdits®. Cuando llegé a la
Facultad, Sarda era ya keynesiano y en sus cléiseaba el libro de HalmEconomia
del dinero y de la bangaraducido al espafiol en 1963 con un prélogo sey@&l que se
exponia con claridad y con alguna extensién laidepronetaria de Wicksall Fui

> perdices y Baumert (coordinadores) (2010:110)

> Poco después, en 1954, Fabian Estapé, cateddétiEconomia Politica en la Universidad de
Zaragoza, tradujo |[Bconomia Politicale di Fenizio, en la que, por el contrario, hahimerosas citas de
Wicksell. En el libro de texto de Miguel Garau (D95Ciencia Econdmica. Mecanica de la producgion
utilizado en sus explicaciones de clase en la Esale Ingenieros Industriales de la Universidad de
Barcelona, también se citaba a Wicksell a propdhitda ley de la igualdad de las utilidades matgsa
ponderadas y del teorema Wicksell-Johnson, quemenén en términos matematicos.

* Lucas Beltran, una vida paralela a la de Sard&usnprimeros afios postuniversitarios, no
incluyé a Wicksell entre sus grand&sonomistas modernod951), aunque para esta fecha debia
conocerlo bien por su relacién con Haberler y Hayledn solo le cita en el capitulo dedicado a éste
altimo, que, como es sabido, habia utilizado amptiate su obra. Afios mas tarde, si se ocupé
ampliamente de él en su articulo “La politica dscdento” (1957) y, por supuesto, entistoria de las
doctrinas econdmicad 988).
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alumno suyo en el curso 1962-63, que compartidl@®profesores Antonio Pedrefio y
Angel Rojo, que acababa de volver de la LSE. Condes apuntes de éste Ultimo, una
detallada exposicion del modelo IS-LM, sin rasiguao de Wicksell.

A partir del curso 1963-64, Rojo asumié en solitala docencia de Teoria
Econdmica lll. Para entonces tenia concluido ydilsw Keynes y el pensamiento
macroecondémico actuaén mi opinion el mejor de los que escribid, gisewtia en un
seminario con un grupo de alumnos y que se puldidaralmente en 1965. En su
exposicion, seguia la secuencia de las tres grdnde®mnes keynesianas: demanda de
consumo, demanda de inversion y demanda de dieren cada una de ellas se
planteaba sus respectivas limitaciones, las csitipae se habian hecho al modelo
keynesiano por neo-neoclasicos y monetaristas ynlasvas aportaciones de la
macroeconomia para mejorar su estructura. En sieplaiento, se pretendia ofrecer la
existencia de una clara continuidad entre neodtssa keynesianismo y monetarismo.
Y en esta linea, se mantenia el nombre de Wickgsetl los economistas suecos habian
desaparecido completamente. Los nombres de Lin@dllh y Myrdal no estaban entre
los mas de cien que Rojo habia seleccionado cusdatkente para trazar esta linea de
continuidad.

Rojo reconocié a Wicksell el mérito de haber indglgr los sectores real y
monetario de la economia a través de las “variasioen las fuerzas reales de la
economia” y de los ajustes en la inversion derigsgolar la diferencia entre el tipo de
interés natural y el tipo monetario (1965:134)0pemn tanto injustamente, no tuvo una
sola palabra para los economistas de la Escudistdeolmo, ni para sus aportaciones,
no divergentes de Keynes, que tan claramente hakfaresto Cano, Torres y el propio
Lindahl en el salon de grados de la Facultad. flagncia de Rojo en los economistas
espanoles durante los tres lustros siguienteskfuereadora, suficientes como para que
se perdiera el rastro de ellos, precisamente cuandomas destacados miembros
estaban recogiendo los frutos de su trabajo, idatudos premios Nobel, y cuando las

revistas internacionales de economia mas se estapando de ellos.
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6. Hacienda Publica wickselliana en Espafia después 1839

6.1. De Naharro Mora a Fuentes Quintana

Aungque sea la parte de su obra menos conocidamasaconfusa por el uso
interesado que han hecho de ella algunos hacendista@ernos tan dispares como
Musgrave y Buchanan, concluiré este trabajo refitiéne a la recepcion en Espafia de
las ideas de Wicksell sobre Hacienda Publica eafios posteriores a la guerra civil.

Ya hemos visto cémo los hacendistas académicosi@sgade los afios previos
a 1936 e inmediata postguerra conocian a Wickgenocian a sus seguidores de la
Escuela de Estocolmo. Esto no cambi6 en los aosesites, debido principalmente a
dos razones importantes: el interés que desperék&berg por la figura del
economista sueco, unido a las demas vias de réceplg las que ya he hablado en un
epigrafe anterior; y la utilizacion casi exclusiga las Facultades de Derecho de
manuales de hacendistas italianos, la mayor pateellds muy influidos por los
neoclasicos Pantaleoni, di Viti y MazzdllaEn este apartado me ocupo de lo primero y
en el préximo de estos manuales.

Alumno de los cursos de Stackelberg en el InstitidEstudios Politicos, José
Maria Naharro Mora, profesor ayudante de Zumalegéairy de Valentin Andrés
Avarez, publico sud.ecciones de Hacienda Publicd949) durante sus afios de
catedratico de Economia Politica y Hacienda Pulgiicéa Universidad de Valencia, en
la que tuvo como profesor ayudante a Simén Cainool8idar el notables esfuerzo de
José Alvarez de Cienfuegos (1944) y José Zubizar(@952) en sus respectivos
manuales, sin referencia alguna a Wicksell Llascionesde Naharro fueron el primer
libro de texto moderno de Hacienda Publica pubbicaxd Espafia después de la guerra
civil. En ellas se ocup6 ampliamente de Wickseltley los economistas suecos al
exponer las teorias explicativas de la actividadrfciera del Estado, la distribucion
justa del impuesto y el presupuesto ciclico, esrds tres puntos en los que sus
aportaciones habian sido més originales.

Siguiendo al hacendista italiano D’Albergo, llanteoria hedonistade la
Hacienda Publica a la iniciada por el austriaco, $axtinuada luego por Wicksell y

desarrollada por Lindahl y algunos hacendistasaitat que habian tenido también

> No he podido consultar la tesis doctoral de ManleelTorres sobre émpuesto sobre las
herencias dirigida en su fase final por Einaudi. En sudilsobreEl impuesto sobre la rentél933),
escrito en colaboracion con Beneyto Pérez, no hajfdhalguna de Wicksell.
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como fuente de inspiracién a di Viti di MaréoLo esencial de esta teoria en Sax, habia
sido que el reparto general de los recursos disl@snse regulaba, tanto en la esfera
privada como en la publica, por la ley de la igadldie las utilidades marginales en

todos los empleos. Para exponerla, Naharro utiisino habia hecho Sax, la famosa

tabla mengeriana de necesidades y utilidades nazeginde sucesivas unidades,

objetando la imposibilidad de medicién de las dditles, que para entonces habia
resuelto ya la ciencia economica mediante las fumed indices de utilidad.

La gran aportacion de Wicksell habia consistidaoapdaharro, en que el
principio hedonista debia realizarse indirectameatdgeacuerdo con el principio de
unanimidad en las votaciones de los representdetéss ciudadanos. Y a ello Lindahl
habia afiadido, completando las ideas también etgaupsr su maestro, que antes de
aplicar este principio debian resolverse otros lprobs politicos sociales, relativos a la
distribucion de la propiedad. En todo caso, sobarpdsicion personal del hacendista
espafiol desde el punto de vista analitico, no dueedlda: “Hasta ahora la teoria
hedonista, con todos sus defectos, es la Unicacegdn racional de los fenédmenos
financieros” (1952:48-49).

Naharro (1949:271-272) expuso también las caratimas del presupuesto
ciclico, curiosamente, siguiendo a B. Thomas, wum@seconomista inglés, y relegando
a Myrdal, uno de sus creadores en el seno de las@ondel paro sueco, a una nota a
pie de pagina. Sobre las aportaciones de la EsdaeBstocolmo al presupuesto ya
habian escrito para entonces J. Sarda (1943), basBan (1945) y Fuentes Quintana
(1948), este ultimo en un precoz articulo comerdgmécisamente el libro de Myrdal
(1948), recién publicado por Torres en la editokigilar.

Torres escribié uno de sus mejores Prélogos kalgolitica financiera y la
actividad econémicaun libro del economista danés, de la Universitladarhus, Kjeld
Philip (1949), muy vinculado también a la Escueka HEstocolmo, en el que se
desarrollaba ampliamente el capitulo VI del Libreg@ndo del libro de Pedersen,
dedicado a “La estabilizacion de la actividad ecoic@”. La inclusion de este capitulo
en un libro dedicado al dinero y a la politica naria habia obedecido a la idea de
Pedersen (1946:345) de que un programa de reguldeidnivel de precios en forma

inversamente proporcional a la productividad esafigiente para impedir la iniciacién

8 No debe olvidarse que, aparte su conocimientairde Wicksell -Naharro le citaba por la
ediciéon alemana-, parte de ésta se habia tradyzEdm entonces al italiano y publicada erNizova
Collana que estaba entonces practicamente en todas léstdiibls de las Facultades de Derecho de las
Universidades espafioles.
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y desarrollo de procesos acumulativos. Philip digoaso mas al considerar la actividad
financiera como una actividad de caja, subsumiéndehtro de la politica monetaria.

Lo unico que me interesa destacar aqui del nofablego de Torres es que éste
pensaba que el paso dado por Philip estaba emnelecdin que habia venido siguiendo
la Hacienda Publica, desde la hacienda clasicaalibeon el principio de neutralidad
presupuestaria, a la neoclasica de Wicksell, gbéahatroducido un nuevo criterio, el
principio marginalista, para la formulacion de [mesupuestos, y establecido que no
era la cantidad de dinero sino el nivel de rentguel determinaba el nivel de precios, y
a la moderna teoria de la hacienda publica, querdr ple aqui habia atribuido
definitivamente al Estado la principal responsdhii en la estabilizacién, no del
presupuesto, sino de la renta. Este mismo puntasti volveria a sostenerlo un afio
después en su prélogo aHacienda Publicale Ursula K. Hicks (1950).

En esta misma linea habria que incluir a Fuentest&ha, a quien he citado ya
a proposito de su temprano articulo sobre el presip de Myrdal. Discipulo de
Mariano Sebastian y su sucesor en la catedra deoBda Politica y Hacienda Publica
de la Facultad de Derecho de la Universidad deadalid en 1956, Fuentes Quintana
obtuvo la céatedra de Hacienda Publica de la Fatuita Ciencias Politicas y
Econdmicas de la Universidad de Madrid en 195&8diScipulo Manuel Lagares (2002)
ha contado que antes de su llegada a ella seabtlizpara el estudio de la asignatura el
manual de Naharro (1949), los apuntes de claseudel®s Marcos y Mariano Sebastian
y los Principios de Hacienda Publicde Einaudi (1946), traducidos por Jaime Algarra y
el propio Miguel Paredes, a los que Torres habistoutambién un breve prélogo.
Fuentes prescindié pronto de todos estos matewjatesnenzd a elaborar sus propios
apuntes.

Fui alumno suyo pocos afios después y tuve quentsfnee a siHacienda
Plblica (12 Parte)(1962), un volumen de 301 paginas en letra pequeif@eso a
multicopista, en el que, después de unas lecciof@ales sobre la actividad financiera
y Su caracterizacion cientifica, el resto era upi@tadisima exposicion de las teorias
sobre la hacienda publica, desde el mercantilisni@s amas recientes, en la que se
dedicaban tres lecciones al marginalismo, una &dauela de Viena y a los
Economistas de Estocolmo, otra a los hacendistianos y otra a la hacienda del
bienestar y demas direcciones del pensamientodier@nanglosajon.

Partiendo del austriaco Emil Sax, que habia intlentgeneralizar la teoria

marginalista del valor al campo de las necesidpdb$cas, integrando asi la Hacienda
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Plblica en la teoria econdmica general, Fuentegabkee Wicksell, deteniéndose
particularmente en lo que habian sido dos de suwigs aportaciones en este campo: la
incidencia de los impuestos en el marco del eqidligeneral, que podia alterar la
distribucion de la renta, produciendo efectos dey mliversa naturaleza sobre la
actividad economica; y la realizacion del calcukilitario en la provision de las
necesidades publicas a través de un determinadanmset de votacion politica, que el
economista sueco habia llamado principio de laiomdad relativa y de espontaneidad
en la aprobaciéon simultanea de los distintos progsade impuestos y gastos publicos.
De ambas aportaciones de Wicksell, para las quegaieaba alabanzas, Fuentes hacia
una apretada exposicion, muy ajustada pero difésiten comprensible ni siquiera para
sus mejores alumnos por su extremada concision.

Ademas de ello, también hacia referencia Fuentesaditalismo social de
Wicksell y a su propuestas de reformas institudemanediante cambios en los
impuestos sobre el capital, llamando asi la atens@bre su doble dimensién como
economista ortodoxo, interesado por la asignaciiicierte de los recursos entre
distintas necesidades, privadas o colectivas, ypcometido también con profundas
reformas sociales, que seria una de las caramiasiste la Escuela de Estocolmo. Estas
reformas, aclaraba Fuentes, no se derivaban pameks@i de un inadecuado
funcionamiento del sistema competitivo, sino quetrséaba con ellas de “limitar
antiguos derechos de propiedad y profesion”, sjardie analizar sus efectos sobre la
distribucion de la renta y sobre la actividad ecnivd. Después, pasaba a ocuparse de
Lindahl y de las soluciones que habia dado a afydealas objeciones que se habian
planteado a la teoria hacendistica de su maestnoando de di Viti el sugerente
concepto de Estado cooperativo en el que los boyentes se asimilaban a los
consumidores, entendiendo que éstos disfrutabdmsdaenes colectivos provistos por
el Estado en proporcion a su nivel de renta..

No he podido llegar a precisar hasta cuando marffueates en la primera parte
de susApunteslas tres lecciones sobre la hacienda marginakstatodo caso, en su
prélogo a la traduccion de la obra de Einaudi ()J9BBtos y paradojas de la justicia
tributaria, que mandd hacer un tanto extemporaneamente aissipulo Solé
Villalonga, Fuentes utilizo literalmente lo que Falescrito en suspuntessobre el
hacendista italiano en el capitulo dedicado a lasgmalistas, pero desinteresandose

completamente de Wicksell, al que Einaudi le ddmliaanas paginas extraordinarias de
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su ensayo alejandose. Para entonces, su HaciebtleaPdon mucha macroeconomia,
era ya absolutamente keynesiana.

En el citado ensayo de Einaudi, pese a su margmali el esquema
wickselliano de determinacion de la voluntad de dasladanos con respecto a los
gastos e ingresos publicos, aun con el mérito deerhmtentado aplicar la teoria
subjetiva del valor al &mbito de lo publico, eraauutopid’. La “unanimidad y
espontaneidad” que para Wicksell hacian posible anadquier gasto publico fuese
querido universalmente, mejorando el bienestaradeolectividad, presentaba graves
inconvenientes, principalmente el obstruccionisngoie soélo podia superase en
sociedades como la Atenas de Pericles o la Inghattr Gladstone, en que hombres
prudentes y con elevacion de ingenio sirvieronjdmplo y guia a la muchedumbre, o
en situaciones en que se extendiera una atmoseeothpromiso” en la que pudiera
darse la “accesion” de la minoria a la opinion @emayoria. Tratar de extender el
dominio de la tabla mengeriana del campo de lcagiival campo de lo publico era una
simple aspiracién en un mundo en el que, cada &%z se utilizaba la tributacién para
fines distintos a los meramente asignativos.

6.2. Los Manuales de Hacienda Publica de las Fadds de Derecho

La segunda via de penetracion de la hacienda puididVicksell en Espafia fue
la de los hacendistas italianos, de inspiraciongmalista, cuyos textos comenzaron
traducirse para los alumnos de las Facultades decbe Aparte de loBrincipios de
Einaudi, de un eclecticismo creciente en sus sumesediciones, se tradujeron los
manuales de Cosciani (1960), Fasiani (1962) y Mior§E964). Los tres fueron
traducidos por profesores de Economia Politicagidt@a Publica, la denominacion de
esta asignatura en los planes de estudio de laslt®@es de Derecho hasta la
introduccion del Derecho Financiero por Sainz dgaBda, que en 1956 habia
disputado a Mariano Sebastian la catedra de Ec@nBuwilitica y Hacienda Publica de
Valladolid que obtuvo ést® Sélo me detendré en dos de estos manuales,netnri

* Einaudi (1963), pp. 383y ss.

9 El reconocimiento oficial del Derecho Financieromo disciplina juridica en Espafia se
produjo por Orden de 13 de agosto de 1965, porua sg aprobaron los planes de estudio de las
Facultades de Derecho de las Universidades de &falgnSevilla, en las que desempefiaban como
catedraticos de Economia Politica Vicente-Archeayc@a Afioveros, los traductores de Cosciani, y se
consolidé con el desdoblamiento de esta catedrdodas las Universidades espafiolas en las de
Economia Politica y Hacienda Publica y Derecho rigieao por Orden de 29 de noviembre de 1970. A
partir de esta fecha la Hacienda Publica pasé er ten papel muy secundario en las Facultades de
Derecho, no soélo por el desdoblamiento, sino porrieacién de nuevas Facultades de Ciencias
Econdmicas, en las que esta asignatura se cursahmaontenido estrictamente econémico.
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traducido por Vicente-Arche y Garcia Afoveros, \tegtero, traducido por Pérez de
Ayala.

De la traduccidén del manual de Morselli, en el qMiksell aparecia en la
historia de las doctrinas financieras, lo que nter@sa aqui es el ambicioso prélogo de
Pérez de Ayala, por entonces profesor Ayudanteat#eidda Publica en la Facultad de
Derecho de Madrid, con el que pretendid situaradddjo del hacendista italiano en el
marco general de la ciencia financiera. Segunwekssudio se habia inspirado “en la
obra de Wicksell y de los modernos tedricos deslkeuela sueca (Lindahl, Myrdal,
Philip, etc.), cuyo mas acabado exponente es, wgila,dBent Hansenfhe Economic
Theory of Fiscal Policy(1964:26%*.

Para Pérez de Ayala, el viejo panorama de la Hdaid™blica, cargado de
reminiscencias histéricas y referencias instituaies, habia comenzado a cambiar con
la obra de WicksellGeldzins und Guterpreigd896). Su idea fundamental de que una
elevacion de los precios se debia a un aumenta denhanda por la influencia que en
las decisiones de los empresarios tenian las ealentdiferencias entre el rendimiento
de los capitales invertidos y el tipo de interésatario, que habia sustituido a la teoria
clasica del dinero, habia permitido plantearsesiagciones de desequilibrio y habia
llevado a sus seguidores a convertir al Estadoagerite y modelador de la actividad
econdémica”, configurando la nueva concepcion detaenda publica.

Sin embargo, Pérez de Ayala, tratando de reivindiaaautonomia de la
Hacienda Publica como ciencia, no aceptaba quectlgidad financiera del Estado
pudiera ser una pura actividad de “caja”, como agbétendido Philip, al sostener que
la totalidad de las intervenciones fiscales debifinir primero sobre las existencias de
caja de los ciudadanos y, a través de este impactsus actos economicos. Admitia
que la teoria de la hacienda publica tenia susiadtifundamentos metodologicos en la
teoria monetaria de Wicksell, y en su evoluciéntgxas, pero con sus propios
instrumentos de actuacion, distintos a los de ldige monetaria.

El libro de Cosciani es un buen ejemplo del tragsma que recibia Wicksell en
los manuales italianos de Hacienda Publica quessealiaban en Espafia. Su lugar

estaba en los dos puntos en que sus aportaciobénhg&ido mas importantes: en el

1 Bent Hansen (1921-2002) era un economista damésp derdersen y Philip, que habia
estudiado en la Universidad de Uppsala, donde $eydesis doctoral sobre la inflaciéon, y mantenia
relaciones muy estrechas con la Escuela de Estoc&mobrarhe Economic Theory of Fiscal Polisg
publico en 1958 y fue traducida al espafiol pomstituto de Estudios Fiscales en su coleccién Obras
Bésicas de Hacienda Publica en 1984.
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coste de la actividad financiera para los indivelyoen la forma de adoptar éstos sus
decisiones respecto a los bienes colectivos, corandlisis marginalista; y en la
incidencia y traslacion del impuesto en distintped de mercados.

En resumen, Wicksell estuvo presente entre losnistas espafoles hasta
comienzo de los afios sesentas, bien directaments emanuales de Hacienda Publica
de los tratadistas italianos que se estudiabamsirdcultades de Derecho, bien en la
historia de las doctrinas financieras en las Fadek de Ciencias Econdmicas, que a
partir de esas fechas comenzaron a monopolizastadie dando entrada a la literatura
anglosajona, en parte de la cualPleblic Choice que no fue la corriente dominante, se

mantuvo aun con fuerza, aunque con desviacionesrienges.
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